OFFRE PUBLIQUE D’ACQUISITI ON VOLONTAIRE ET CON DITIONNELLE EN
NUMERAIRE

portant sur toutes les actions en circulation@al@ de I'offre émises par
NEWBELCO SA/NV
par
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV

Dans cette publication les termes définis ont lessgui leur est donné dans le prospectus relatif a
I'offre publique volontaire et conditionnelle enméraire lancée par Anheuser-Busch InBev SA/NV
portant sur toutes les actions de Newbelco SA/NYiemulation a la date de I'offre (Frospectus).

Structure de Le 11 novembre 2015, le Conseil d’AdministrationAlE’InBev et le

I'Opération Conseil d’Administration de SABMiller ont annoncéadr trouvé un accord
concernant les modalités du regroupement d’engepriproposé entre
SABMiller et AB InBev.

L’Opération sera mise en ceuvre par le biais detdactire Proposée qui
implique les trois étapes principales suivantes :

- Dans un premier temps, I'acquisition de SABMilleariNewbelco
au travers du UK Scheme, wmheme of arrangement de droit
anglais sanctionné par les tribunaux du Royaume-Bmnire
SABMiller et les Actionnaires du UK Scheme en vattula Partie
26 du UK Companies Act 2006, dans le cadre de legubaque
Actionnaire du UK Scheme recevra 100 Actions Neadbéhitiales
en contrepartie de chacune de ses Actions du UlérBeh

- Dans un deuxiéme temps, I'Offre Belge, une offracduisition
volontaire en numéraire faite par AB InBev en vetéula Loi OPA
et de l'Arrété Royal OPA, portant sur I'ensembles déctions
Newbelco Initiales, en vertu de laquelle (i) lesidcnaires du UK
Scheme qui optent valablement (ou qui sont présuaués opte)
pour la Contrepartie en Numéraire remettront I'emisie de leurs
Actions Newbelco Initiales dans le cadre de I'OfBelge pour un
prix de 0,45 GBP par Action Newbelco Initiale afle recevoir la
Contrepartie en Numéraire; et (ii) les Actionnaides UK Scheme
qui optent valablement (ou qui sont présumeés awpi€) pour
'Alternative Partielle en Actions remettront unarpe de leurs
Actions Newbelco Initiales dans le cadre de I'OfBelge pour un
prix de 0,45 GBP par Action Newbelco Initiale afile recevoir
'élément en numéraire de I'Alternative Partiella éctions et
conserveront la proportion appropriée de leurs ohstiNewbelco
Initiales (qui deviendront des Actions RestreirdesNewbelco du
fait de la Reclassification et Consolidation q@rssuivront; et

- Dans un troisieme temps, la Fusion Belge, & saloifusion
d’AB InBev dans Newbelco par le biais d’une fuspar absorption
d’AB InBev conformément au Code des Sociétés begesertu de
laguelle les Actionnaires d’AB InBev deviendronsd&ctionnaires
de Newbelco et Newbelco sera I'entité subsistamtéa esociété
faitiere du Groupe Combiné.

Objet de I'Offre L'Offre Belge porte sur I'ensemble des Actions Neldo Initiales qu

Belge auront été emises par Newbelco aux ActionnairetJiduScheme dans le
cadre de I'’Augmentation de Capital a la suite du Beheme Effective
Time.



Période
d’Acceptation

Prix de I'Offre Belge

Conditions
Suspensives

Réouverture et Offre
de Reprise

Disponibilité du
Prospectus et du
Mémoire en Réponse

Soumission du
Formulaire
d’Acceptation

Approbation par le
FSMA

Agent d’Offre

7 octobre 2016 de 9 heures a 19 heures (heurewel&s)

£0,45 par Action Newbelco Initiale

L'Offre Belge est soumise aux conditions suivantes

(@) l'approbation des Résolutions d’AB InBev par la ond¢ requise des
Actionnaires d'AB InBev lors de [I'Assemblée Généraldes
Actionnaires d’AB InBev, cette condition étant dégtisfaite a ce jour;

(b) la prise d'effet du UK Scheme au plus tard le 11 2047 ou toute date
ultérieure convenue entre SABMiller et AB InBev éav’autorisation
du UK Panel et telle gu’approuvée par la UK Cosirtes autorisations
sont nécessaires);

(c) linscription des Actions du UK Scheme au nom deviielco; et

(d) I'émission des Actions Newbelco Initiales par Nelgbe aux
Actionnaires du UK Scheme en vertu de 'Augmentatie Capital, au
plus tard la veille de I'ouverture de I'Offre Belge

Par suite des Engagements Irrévocables d’AltrideeBEVCO, AB InBev
ne sera en pratique pas en mesure d’'acquérir dazedfe de I'Offre Belge
plus de 59,55% des Actions Newbelco Initiales, cei gignifie
gu’AB InBev ne détiendra pas plus de (i) 90% degiohs Newbelco
Initiales et, en conséquence, n'aura pas a réol@fire Belge en vertu de
l'article 35, 1° de I'Arrété Royal OPA ni (ii) 95 %es Actions Newbelco
Initiales et, en conséquence, n'aura pas le deiprbcéder a une reprise
forcée en vertu de l'article 42 de I'Arrété Royd® &

Un exemplaire du Prospectus (avec une copie du Mérea Réponse en
annexe) peut étre obtenu sans frais aupres dertAdj®ffre, BNP Paribas
Fortis SA/NV, par téléphone au numéro +32 2 4334(anglais), +32 2
433 40 32 (francais) ou +32 2 433 40 31 (néerla)daie Prospectus (et
une copie du Mémoire en Réponse) est égalemenbrdidp sur le site
internet d’AB InBev (www.ab-inbev.com) et sur ldesinternet de BNP
Paribas Fortis SA/NV (www.bnpparibasfortis.be/epargtplacer).

Sur la base des Elections ou Elections présumées ldacadre du Ul
Scheme, I'Agent UK complétera et soumettra a ['AgehOffre le
Formulaire d’Acceptation en deux exemplaires drleoti dés que possible
apreés la fin de la Période d’Acceptation pour Impte des Actionnaires du
UK Scheme.

Le Prospectus a été approuvé par la FSMA le 252018, conformément &
l'article 19, 83 de la Loi OPA. Le Mémoire en Répera été approuve par
la FSMA le 25 aolt 2016, conformément a 'articke 83 de la Loi OPA.

BNP Paribas Fortis SA/NV



