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1. Verslag van de Raad van Bestuur

Anheuser-Busch InBev is een beursgenoteerd beé&ujfonext: ABI) met hoofdzetel in Leuven, BelgiéetmAmerican Depositary
Receipts op de New York Stock Exchange (NYSE: BUBBt bedrijf is de wereldwijde leidinggevende bremwbehoort tot 's
werelds top vijf van bedrijven actief in consumpbtederen en wordt erkend als het eerste bedrijfiencategorie van de
drankbedrijven op de lijst van de World's Most Aded Companies, die gepubliceerd wordt door FORTUNdgazine. Bier, het
oorspronkelijke sociale netwerk, brengt reeds gedigrenden jaren mensen samen en ons portfolianesr dan 200 biermerken
blijft sterke banden smeden met consumenten. Westeven het merendeel van onze middelen voor deikikeing van onze
merken in onze focus- of belangrijkste merken, eifeg met het grootste groeipotentieel, zoals onzeeldwgijde merken
Budweiser®, Corona®, Stella Artois® en Beck's®, siabeffe®, Hoegaarden®, Bud Light®, Skol®, Brahmafntarctica®,
Quilmes®, Michelob Ultra®, Harbin®, Sedrin®, Klingke®, Sibirskaya Korona®, Chernigivske®, Hasser@den Jupiler®.
Anheuser-Busch InBevs toewijding aan erfgoed enliksiegaat terug naar brouwtradities die dateran ¥366 en de brouwerij Den
Hoorn in Leuven, Belgié, en naar de pioniersgeastde Anheuser & Co brouwerij, met wortels in Qtuis in de Verenigde Staten,
sinds 1852. Anheuser-Busch InBev is geografischvgesifieerd met een evenwichtige blootstelling aeatwikkelde markten en
groeimarkten en benut de collectieve sterkte vaar ha. 150 000 medewerkers, die in vestigingendite®den wereldwijd tewerk
gesteld worden. In 2012 realiseerde AB InBev 39jBard USD aan opbrengsten. Het doel van de onaeimg is het Beste
Bierbedrijf in een Betere Wereld te zijn. Bezoelovmeer informatie onze websiteww.ab-inbev.com

Dit jaarverslag dient samen met Anheuser-Busch VitBgeauditeerde geconsolideerde jaarrekening @412 2n niet-geauditeerde
verkorte geconsolideerde tussentijdse financié@eestper 30 juni 2013 gelezen te worden.

Verder in dit verslag refereren we naar AnheuseseBunBev als “AB InBev” of “de onderneming”.
RECENTE GEBEURTENISSEN
Combinatie van AB InBev en Grupo Modelo

Op 4 juni 2013 heeft AB InBev de afronding aangeligd van de combinatie met Grupo Modelo, SAB de.Grn\een transactie
gewaardeerd op 20,1 miljard US dollar.

De combinatie is een logische volgende stap ver&BdnBev reeds een bestaand economisch belang Yexefmeer dan 50% in
Grupo Modelo en gezien de reeds langdurende sumtesamenwerking in het verleden tussen de twedememingen. De
gecombineerde onderneming zal baat vinden bij feegyroeipotentieel van Modelo-merken zoals Commael wereldwijd buiten
de VS, als lokaal in Mexico, waar er ook mogelijtee zullen zijn om merken van AB InBev op de maekianceren via het
distributienetwerk van Modelo. De gecombineerdeeoneiming zal de wereldwijde bierindustrie leidert een jaarlijks biervolume
van ongeveer 400 miljoen hectoliter

De combinatie werd afgerond in een aantal stapmarhij de groepsstructuur van Grupo Modelo vereediga werd, gevolgd door
een bod volledig in cash door AB InBev van 9,15déar per aandeel voor alle uitstaande aandelenGraipo Modelo die zij op
dat moment nog niet in haar bezit had. Op 4 jurdi®6n na betaling van het bod bezat AB InBev ongle98% van de uitstaande
aandelen van Grupo Modelo. AB InBev creéerde eanfirerde een trust om verdere door aandeelhoudgrsGvupo Modelo
aangeboden aandelen te aanvaarden aan een priggNmabS dollar per aandeel gedurende een periade2% maanden, vanaf de
afronding van de combinatie. Op 30 juni 2013 bé#ainBev ongeveer 95% van de uitstaande aandelerGvapo Modelo.

Grupo Modelo wordt volledig geconsolideerd in deficiéle rapportering van AB InBev vanaf 4 juni 201

Op 7 juni, in een transactie gerelateerd aan deébowtie van AB InBev met Grupo Modelo, voltooideugo Modelo de verkoop
van haar Amerikaanse activiteiten aan ConstellaBoands, Inc. voor een totaal bedrag van ongeveés #iljard US dollar,
onderhevig aan een correctie na afsluiting. Destetie omvat de verkoop van de brouwerij van GiMipdelo in Piedras Negras,
het belang van Grupo Modelo van 50% in Crown Impert de permanente rechten op de merken van GrogelMdie in de in de
VS door Crown worden verdeeld.

Na voltooiing van de combinatie werd Mexico hetamie segment van AB InBev. Ricardo Tadeu fungdserZane President
Mexico en Chief Executive Officer van Grupo Modettet hoofdkwartier van Grupo Modelo blijft in MexicCity en behoudt een
lokale raad van bestuur, die op de volgende aamdeeérsvergadering van de onderneming door AB Irdsgesteld zal worden.
Carlos Fernandez, Maria Asuncién Aramburuzabalsaentin Diez Morodo hebben een uitnodiging geknegim een belangrijke
rol te blijven spelen in de Raad van Bestuur vamp@rModelo.

Maria Asuncién Aramburuzabala en Valentin Diez Moraullen ook lid worden van de Raad van Bestuar AB InBev mits de
aandeelhouders van AB InBev daarmee instemmennsgijdke volgende aandeelhoudersvergadering. AB InBewacht haar
gewone aandelen in de komende maanden op de Mesieaandelenbeurs te noteren.

In een transactie gerelateerd aan de combinatie Gnepo Modelo hebben selecte aandeelhouders vapoGkbdelo zich
geéngageerd om na de verkoop van hun aandelen mgmo @Glodelo het equivalent te verwerven van onge&31 miljoen
aandelen van AB InBev ter waarde van ongeveer 1ljarchUS dollar, die binnen de vijf jaar bezorgdeten worden via een
instrument voor uitgestelde aandelen. Deze inviegteond plaats op 5 juni 2013.

In juni 2013 heeft AB InBev het gedeelte dat wagesmen onder de 14,0 miljard US dollar kredielifadi uit 2012 voor Grupo
Modelo volledig terugbetaald en deze 14,0 miljaredietfaciliteit be&indigd.

Gezien de omvang van de combinatie met Grupo Moeelteneinde het inzicht in de onderliggende ptiestaan AB InBev te
vergemakkelijken, heeft AB InBev de segmentinfolimaan 2012 aangepast en dit omwille van vergaiijleedoeleinden inzake de
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publicatie van de resultaten en het intern nazider het senior management. Deze presentatiegwverdlit document genoemd de
“2012 Referentiebasis”) bevat voor vergelijkingdéoelen de resultaten van Grupo Modelo alsof dehbioatie had plaats gehad
vanaf 4 juni 2012.

De 2012 Referentiebasis omvat tevens de effectereanet terugwerkende kracht herwerkte IAS 19 nefersoneelsbeloningen
(zie Toelichting 3 -Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipesle transfer van beheersverantwoordelijkheior vo
Ecuador en Peru naar de Zone Latijns-Amerika Zuxkze landen werden voorheen gerapporteerd in de Zatijns-Amerika
Noord. Deze transfer heeft geen impact op geciesnid niveau.

De tabellen in dit verslag geven de segmentinfolemzgr zone weer voor de zes maanden eindigen® gun82013 en 2012 in het
formaat tot genormaliseerd bedrijfsresultaat, welkt gebruikt wordt door het management om de piiestatin de onderneming te
monitoren. De verschillen tussen de 2012 Refezbatis en de 2012 Gerapporteerde niet-geauditaesidtatenrekening
vertegenwoordigen de impact van de combinatie mep&Modelo en de wijzigingen als gevolg van denegkte IAS 19 norm -
PersoneelsbeloningenDe winst, de kasstroom en de financiéle positiede weergegeven zoals gerapporteerd in 2012 epasy
om de wijzigingen met terugwerkende kracht van éewbrkte IAS 19 norm - Personeelsbeloningen te spéegelen (zie
Toelichting 3 -Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipes

Fusie via aandelenruil bij Ambev

Op 7 december 2012 kondigde Companhia de Bebidadmiéricas — Ambev (“Ambev”), een dochterondernegmimar AB InBev
een meerderheidsbelang in heeft, zijn intentieaanop een buitengewone algemene aandeelhoudeasgieeing een stemming ter
goedkeuring aan zijn aandeelhouders voor te stetiem een bedrijfsherstructurering door te voerem di¢ huidige tweeledige
kapitaalstructuur, samengesteld uit gewone sterobggele en preferentiéle niet- stemgerechtigde elend om te zetten naar een
nieuwe enkelvoudige kapitaalstructuur die uitshuitegewone stemgerechtigde aandelen bevat. Het \goelde voorgestelde
bedrijfsherstructurering is om de bedrijffsstructuan Ambev te vereenvoudigen en om het deugdedigtuur van de onderneming
te verbeteren met het oog op liquiditeitsverbetexiaor alle aandeelhouders, waarbij bepaalde adtratieve, financiéle en andere
kosten vermeden worden en om meer flexibilitekrtgen inzake het beheer van Ambev's kapitaalstruic

De buitengewone algemene aandeelhoudersvergademgplaats op 30 juli 2013 en de voorgesteldeiffgiderstructurering werd
goedgekeurd. De bedrijfsherstructurering zal uitgest worden onder het Braziliaanse ondernemingsf@utorporacao de agoes)
door middel van een omruiling van Ambev aandelear rmanleiding van een bedrijffscombinatie (de “fus& aandelenruil”) van
Ambev met Ambev S.A., momenteel een niet-rapponteeBraziliaanse onderneming. AB InBev heeft moeelneen indirect
belang van 100% in de aandelen van Ambev S.A.. An®A. is momenteel de directe controlerende adhdeder van Ambeyv,
met een respectievelijk belang van 74,0% en 46,3%de gewone Ambev aandelen en van de preferenteeimandelen. Ten
gevolge hiervan heeft AB InBev momenteel een irddiseonomisch belang van 61,9% en een 74,0% irditembelang in Ambev.

Onder de voorwaarden van de fusie via aandelenullén alle uitgegeven en uitstaande aandelen vabek die niet in het bezit
van Ambev S.A. zijn, omgeruild worden voor nieudgegeven gewone aandelen van Ambev S.A.. Na vaipein als gevolg van
de fusie via aandelenruil, zal Ambev een volle deinderneming worden van Ambev S.A.. Nadien zallABev een onveranderd
indirect economisch belang van 61,9% behouden ibénen zal haar indirect stembelang in Ambev hetse@rden tot 61,9%.

Update inzake onderzoek naar activiteiten in India

Zoals eerder toegelicht, werden we door de SEC ep hdogte gebracht dat ze een onderzoek voeren oaze
dochterondernemingen in India, inclusief onze gietonsolideerde joint venture in India, InBev Inktiél Private Ltd, en of relaties
tussen ambtenaren en personeelsleden in overeenistgrwaren met de FCPA. AB InBev blijft meewerkeanalit onderzoek en
we werden geinformeerd door de DOJ dat zij ookdsggelijk onderzoek aan het voeren zijn. Het onglgkavan AB InBev naar het
in vraag gestelde gedrag is aan de gang en dermmderg werkt samen met de SEC en de DOJ.



1.1 Kerncijfers

Teneinde het inzicht in de onderliggende prestatzsAB InBev te vergemakkelijken, steunen de comtaren in dit jaarverslag,
behoudens andersluidende vermelding, op interneidjfers en genormaliseerde bedragen. De tertefie groeicijfers” houdt in
dat bij de analyse van de financiéle cijfers geskening gehouden wordt met de impact van wijzigmigede wisselkoersen op de
omrekening van buitenlandse activiteiten, noch msebpes. Scopes vertegenwoordigen de impact vanis#@g en
desinvesteringen, de opstart of beéindiging vaivitgiten of de transfer van activiteiten tussegraenten, winsten en verliezen uit
hoofde van inperking of beéindiging van een regglém jaar-op-jaar wijzigingen in boekhoudkundigscimattingen en andere
veronderstellingen waarvan het management oordatite geen deel zijn van de onderliggende presta#in de onderneming

Om makkelijker de onderliggende prestaties van ABel te begrijpen presenteert het bedrijf in dilf f@arverslag de 2012
geconsolideerde volumes en resultaten tot gencsemtie EBIT op een 2012 referentiebasis en alsniapdain deze cijfers
opgenomen in de interne groeicijfer berekeningenwinst, kasstroom en balans worden gepresenteais gerapporteerd in 2012,
aangepast om de effecten weer te geven van deacgéee toepassing van de wijzigingen in IAS 19sBeeelsbeloningerrige
Toelichting 3Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipes

Wanneer gebruikt in dit jaarverslag, verwijst denté'genormaliseerd” telkens naar prestatie-indicato(EBITDA, EBIT, Winst,
WPA, effectieve aanslagvoet) voér eenmalige oplstamgen kosten. Eenmalige opbrengsten en kostelehehbetrekking op
transacties die zich niet regelmatig voordoen atieodeel van de normale activiteiten van de onameimg Zij worden afzonderlijk
weergegeven omdat ze omwille van hun omvang of bafangrijk zijn om tot een goed begrip te komen @& onderliggende
duurzame prestaties van de onderneming. Genorrealseijfers zijn aanvullende cijfers gebruikt db&t management en mogen
niet dienen ter vervanging van de cijfers bepaaldvereenstemming met IFRS als weergave van déafiessvan de onderneming,
maar moeten veeleer samen met de best vergelijkBR®-cijfers gebruikt worden.

Onderstaande tabellen geven de componenten vaeddigfdopbrengsten en -kosten van AB InBev weeasakde kerncijfers uit het
geconsolideerd kasstroomoverzicht.

2012 2012
Cijfers over zes maanden eindigend op 30 juni Gerappor- Referentie
Miljoen US dollar 2013 % teerd?® % basis %
Opbrengsten? ........cccceeeee 19 756 100,0 19 202 100,0 19 685 100,0
Kostprijs verkochte goederen .......coovveiiiiiiiii i (8 355) 42,3 (8 051) 41,9 (8 258) 41,9
BrutOWinSt....iciiciiiiiiirr s 11 401 57,7 11 151 58,1 11 427 58,1
Distributiekosten ................ (1936) 9,8 (1907) 9,9 (1 950) 9,9
Verkoop- en marketingkosten . (2 869) 14,5 (2 681) 14,0 (2 765) 14,0
Administratieve kosten...................... (1074) 5,4 (1 034) 5,4 (1 082) 5,5
Overige bedrijfsopbrengsten/(-kosten) ........cccovvviiiiiiiiiiiininnens 408 2,1 270 1,4 292 1,4
Bedrijfsresultaat vo6r eenmalige opbrengsten/(kosten)
(Genormaliseerde EBIT) .cucvurerereraranassssssussssnssssssnsssasaranasannnnnnns 5930 30,0 5799 30,2 5922 30,1
Eenmalige opbrengsten/(KOSten) ......ccevvvviiiiiiiiiiiiiiii e 6 279 31,8 23 0,1
Bedrijfsresultaat (EBIT) .icicrveraresmssissssnsrarsssnassnarasasassssssnsnssnnns 12 209 61,8 5 822 30,3
Afschrijvingen en bijzondere waardeverminderingen............. 1395 7,1 1353 7,0 1385 7,0
Genormaliseerde EBITDA. 7 325 37,1 7 152 37,2 7 307 37,1
EBITDA .cuiuieuieuieimunasasasessssasiasassassasasassassasassassssassasassassasnssnnans 13 604 68,9 7 175 37,4
Genormaliseerde winst toerekenbaar aan houders van AB
InBev eigen-vermogensinstrumenten.......ciuverererrarasnmnnsinnsinens 3 357 17,0 3 586 18,7
Winst toerekenbaar aan houders van AB InBev eigen-
vermogensinstrumenten....c.ccicuiiciininarsisine s 9 509 48,1 3 606 18,8

1 2012 zoals gerapporteerd, aangepast om de effeetente geven van de retroactieve toepassing vanijzigingen in IAS 19 Personeelsbeloningeie(Toelichting 3
Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipes
2 Opbrengsten min accijnzen. In veel rechtsgebiegetegenwoordigen de accijnzen een groot gedeattele aan onze klanten gefactureerde kostprijbien



Cijfers over zes maanden eindigend op 30 juni

Miljoen US dollar 2013 2012!
Operationele activiteiten

KL= PPN 10 369 4539
Waardering aan reéle waarde van het initieel belang in Grupo Modelo .......ovvviiiiiiiiiiii s (6 415) -
Interesten, belastingen en niet-kaselementen opgenomen in de WINSt.........ocviiiiiiiiiiiniiii s 3478 2797
Bedrijfskasstroom voor wijziging in bedrijfskapitaal en gebruik van voorzieningen.........ccooveuiinenunnal 7 432 7 336
Veranderingen in bedrijfsSKapitaal. .. ... (1 539) (1 156)
Pensioenbijdragen en gebruik Van VOOIrZIENINGEN .....iuieiuitiiit ittt s e e st e e s n e e aeans (282) (453)
(Betaalde)/ontvangen interesten en belastingen .......vuieiiiiiiiiiii e (2 528) (1 849)
Ontvangen dividenden 601 717
Kasstroom uit operationele activiteiten ......cciciiiiiiiiiniiiireri s 3 684 4 595
Investeringsactiviteiten

[N o oo I VA=t = g T T U e = V2= o PP (1329) (1139)
Verwerving en verkoop van dochterondernemingen, na aftrek van verworven/afgestane liquide middelen .... (16 880) (1 346)
Ontvangsten uit de verkoop/(verwerving) van investeringen in korte termijn schuldinstrumenten 6 703 (1)
Ontvangsten uit de verkoop van activa aangehouden voor verkoop...........cvvuveiiiiniiiiieniininnenees 4 787 -
[ 17T T = PPN (214) (49)
Kasstroom uit investeringsactiviteiten .....ciciciciiiiisiiinii s s (6 933) (2 535)

Financieringsactiviteiten
{8 L1 e [ ET=] g [ e FA VAT [T o o 1= o PPN (4 562) (3 079)

Netto (terugbetalingen)/opnames van leningen 6 309 (315)
Netto ontvangsten uit de uitgifte van aandelen 41 95
Ontvangst uit instrument voor uitgestelde @andelen....... ..o 1 500 -
Overige (inclusief netto financiéle kaskosten andere dan interesten) ......cocviiiiiiiiiiiii i e 11 (214)
Kasstroom uit financieringsactiviteiten ......c.ciciiiiiiiiiiiisrssrs s 3 299 (3513)
Netto toename/(afname) van de liquide middelen ..........coiiiiiins 50 (1453)

1 2012 zoals gerapporteerd, aangepast om de effeetente geven van de retroactieve toepassing vanijzigingen in IAS 19 Personeelsbeloningeie(Toelichting 3
Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipes
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1.2 Financiéle resultaten

Om makkelijker de onderliggende prestaties van ABel te begrijpen presenteert het bedrijf in dilf @arverslag de 2012
geconsolideerde volumes en resultaten tot gencsematie EBIT op een 2012 referentiebasis en alsnimpdajn deze cijfers

opgenomen in de interne groei berekeningen. Dastrmaant de 2012 referentiebasis de overdrachbedweersverantwoordelijkheid
van Equador en Peru naar de Zone Latijns-Amerikd.Adeze landen werden voorheen gerapporteerd ifode Latijns-Amerika

Noord. Deze transfer heeft geen impact op gecmfesold niveau. De winst, kasstroom en balans wogkpresenteerd zoals
gerapporteerd in 2012, aangepast om de effectem tgegeven van de met terugwerkende kracht here/dk® 19 norm -

Personeelsbeloninggaie Toelichting 3Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipes

Zowel vanuit boekhoudkundig- als managementstartdpsiiAB InBev georganiseerd volgens acht bedmjfezs, met de Globale
Export en Holdingactiviteiten als achtste bedrifise inbegrepen. Naar aanleiding van de combinagteGnupo Modelo worden de
Grupo Modelo bedrijfsactiviteiten gerapporteerdgesis hun geografische aanwezigheid in de volgeadesz de Mexicaanse bier-
en verpakkingsactiviteiten worden in de nieuwe zbexico gerapporteerd, de Spaanse activiteitenoime 2West-Europa en de
Exportactiviteiten in de Globale Export en Holdiregtschappijen.

Onderstaande tabellen tonen een samenvatting vaesditaten van AB InBev voor de periode van zeandan eindigend op 30
juni 2013 (in miljoen US dollar, behalve volumes dumizend hectoliters) en de bijhorende commentatennen op interne
groeicijfers.

2012

Referentie Wisselkoers- Interne Interne
AB INBEV WERELDWIJD Basis Scope! effect groei 2013 groei %
Volumes (duizend hl) ....ooviviiiiiiiiiin 199 195 1746 - (5 108) 195 833 (2,6)%
OpPbrengsten ...uvu i 19 685 154 (624) 540 19 756 2,7%
Kostprijs verkochte goederen ..........ccceevvvinininnnnn (8 258) (72) 209 (235) (8 355) (2,9)%
BrutOWinst ....ovveeiiiiiici 11 427 83 (414) 305 11 401 2,7%
Distributiekosten .........cocovviiiiiii (1 950) (4) 83 (65) (1 936) (3,4)%
Verkoop- en marketingkosten .............c.coeeiiiins (2 765) (19) 79 (162) (2 869) (5,9)%
Administratieve kosten ............coocoiiiiiinn, (1082) (11) 26 (7) (1074) (0,6)%
Overige bedrijfsopbrengsten/(-kosten) ................. 292 (2) (30) 148 408 50,6%
Genormaliseerde EBIT........ccccvivviiniiiiiniiiniinns 5922 47 (257) 218 5930 3,7%
Genormaliseerde EBITDA........covviiiiiniiiiiienenaens 7 307 66 (298) 250 7 325 3,4%
Genormaliseerde EBITDA mMarge ........cocevvnenennnnnns 37,1% 37,1% 25 bp

In de eerste zes maanden van 2013 realiseerde BBvieen EBITDA-groei van 3,4%, terwijl de EBITDA-ngg met 25
basispunten steeg tot 37,1%.

De geconsolideerde volumes daalden met 2,6%, wdsbvolume eigen bieren daalde met 2,3% en hiethve niet-bieren daalde
met 4,4%. Het volume van onze belangrijkste mertaalde met 1,1%, met een groei van Budweiser waijeldnet 7,2%. De
belangrijkste merken zijn die met het hoogste grateintieel binnen elk relevant consumentensegnredeee waarin AB InBev de
grootste marketinginvesteringen doet.

De geconsolideerde opbrengsten groeiden met 2,7%9t@56m US dollar , en de opbrengsten per héetategen met 5,6%. Bij
een constante geografische basis (d.i. de impact sveellere groei in landen met lagere opbrengsten hectoliter buiten
beschouwing gelaten) zijn de opbrengsten per hestaitern gestegen met 6,4%.

De geconsolideerde kostprijs verkochte goederen@Ksteeg met 2,9%, of met 5,9% per hectoliter éBij constante geografische
basis is de KVG per hectoliter gestegen met 6,5%.

1 Zie 'Verklarende woordenlijst'.



VOLUMES

Onderstaande tabel toont de evolutie van onze wpraumes per zone en de bijhorende commentarargelpaseerd op interne
groeicijfers. Het totale volume bevat niet enkerkea die AB InBev in eigendom of onder licentie fhemaar ook het volume van
merken van derden die AB InBev als onderaannentamidren producten van derden die we via ons digiehetwerk verkopen, in
het bijzonder in West-Europa. Volumes verkocht démexportdivisie worden apart getoond.

2012

Referentie Interne Interne
In duizend hl basis Scope groei 2013 groei %
NOOFrd-AMErKa ...uuiviiiiii 62 676 162 (2 113) 60 725 (3,4)%
MeXiCO...uviuvniiieniannns 3315 - 7 3322 0,2%
Latijns-Amerika Noord 56 546 786 (2 114) 55217 (3,7)%
Latijns-Amerika Zuid .. 18 556 - (1184) 17 373 (6,4)%
West-Europa ..........c..ns 14 392 - (1012) 13 379 (7,0)%
Centraal- en Oost-Europa . - 11 295 - (1135) 10 160 (10,1)%
AZIE Lo - 28 026 923 2571 31 521 9,2%
Globale Export en Holdingmaatschappijen..... - 4 389 (126) (127) 4 136 (3,0)%
AB InBev Wereldwijd......c.coeiieiimimiieinemmninnnnnninnsssnanes. 199 195 1746 (5 108) 195 833 (2,6)%

In Noord-Amerika daalden onze volumes met 3,4%. De ondernemingt stdtade bierverkoop aan kleinhandelaars (VAK)
gecorrigeerd voor het aantal verkoopdagen voored®s daalde met 2,8%. De leveringsvolumes vanndigrmeming daalden met
3,4% in de VS en de binnenlandse bierverkoop aginfkdndelaars gecorrigeerd voor het aantal verlaggmdaalde met 3,8%.

De daling is voornamelijk te wijten aan slechte mgeestandigheden en de aanhoudende druk op hethikizsar
consumenteninkomen, hoewel er de laatste maandeveeeetering te zien was van de volume trendsisettor. De binnenlandse
bierverkoop aan kleinhandelaars gecorrigeerd vedralantal verkoopdagen werd ook negatief beinviieat de timing van de
feestdag van 4 juli, waardoor een deel van hetmelwan juni naar juli werd overgeheveld. De ondeting schat dat haar
markaandeel in de VS daalde, gebaseerd op de tkeome aan kleinhandelaars gecorrigeerd voor hetabamrkoopdagen,
hoofdzakelijk als gevolg van het verlies van aahdesor onze goedkopere merken door de druk op testchikbaar
consumenteninkomen en onze strategie om het msjshi tussen onze goedkopere merken en onze lukemée verkleinen.

In Canada daalden de biervolumes met 3,4% in dersemoral ten gevolge van een stijging van deijazen in Quebec in het
vierde kwartaal van 2012 en slecht weer in Ontaniale Atlantische provincies in het eerste kwantaal 2013, evenals het gevolg
van een zwakke sector.

In Mexico daalden de volumes in de biersector lichtjes inedeste helft van het jaar wegens een zwakke eden®mds de
afronding van de combinatie waren onze binnenlandgemes in juni met 0,2% gestegen, in vergelijkingt dezelfde periode in
2012. Grupo Modelo’s binnenlandse volumes kendende¢ing met 0,6% in HY13. We schatten dat het nehdeel in de eerste
zes maanden van het jaar stabiel is gebleventdfdiis gedaald.

In Latijns-Amerika Noord daalden onze volumes met 3,7%, waarbij de biemekimet 4,2% en het volume frisdranken met 2,5%
afnamen. In Brazilié daalden onze biervolumes m&¥4omdat de consumptie in het eerste kwartaal2@dr3 negatief beinvioed
werd door de vroegere timing van Carnaval, sleehi@ersomstandigheden, hoge inflatie van de vgagizeh en een vertraging in
de groei van het beschikbaar inkomen dat gedgklggicompenseerd werd in het tweede kwartaal vdr3 2dor beter weer, een
vertraging van de inflatie van de voedselprijzemgben het beschikbaar consumenteninkomen ten dogdm, extra volumes
dankzij de FIFA Confederations Cup in juni 2013denuitvoering van het herziene commerciéle plan damnderneming.Onze
luxemerken blijven een tweecijferige groei vertomeet als sterkste stijgers Budweiser en Stellaig\rto

In Latijns-Amerika Zuid daalden onze volumes met 6,4%, waarbij de biamek met 5,3% daalden en de volumes niet-bieren
met 7,8% daalden. In Argentinié daalden de biemelsi met 5,3%, als gevolg van een moeilijke macomeaische toestand en
slechter weer in het eerste kwartaal van 2013. mememing schat dat haar marktaandeel in de egjst®aanden waarvoor
gegevens beschikbaar zijn, gestegen is, hoofd#akielnkzij de Quilmes-familie en Stella Artois.

In West-Europa daalde het volume eigen bieren met 7,1% en détiotale volume met 7,0%. Het volume eigen bieneBelgié
daalde met 6,3% als gevolg van een zwakke prestati de sector, te wijten aan het extreem koude. ire Duitsland verminderde
het volume eigen bieren met 8,8% als gevolg varzwekke resultaat van de sector en marktaandelsehoofdzakelijk te wijten
aan onze prijsstijgingen, alsook hoge promotiorattviteiten in de grootdistributie tijdens het &ter kwartaal van 2013. De
volumes werden negatief beinvioed door het nattervea overstromingen in grote delen van Duitslamdarbij hoofdzakelijk
Hasserdder getroffen werd in de regio’s waar hakrsterk aanwezig is. In het Verenigd Koninkrijkaas volume eigen bieren,
inclusief cider, gedaald met 6,9%, hoofdzakelij& gévolg van een zwakke sector te wijten aan del&dente. Het marktaandeel
werd in HY13 negatief beinvioed door de aanhoudeitdk van promotionele activiteiten in de grootdizitie, hoewel Budweiser
aandeelgroei kende zowel in de horeca als in detdjstributie.

In Centraal- & Oost-Europa daalden de totale volumes met 10,1%. In Ruslantiéaanze biervolumes met 13,1%, waarbij de
beperkingen op de verkoop, marketing en distribtatieeen zwak resultaat van de sector hebben gd&aiti bleef sterk groeien, met
een stijging van de volumes van 20% in het eenat@rtaal van 2013, met een stijging van het markteahmet naar schatting 40
basispunten. In Oekraine zijn onze biervolumes5y&% gedaald waarbij de daling vooral te wijteaas een zwakke prestatie van
de sector ten gevolge van een record aan sneeew\yalude temperaturen in het eerste kwartaal 048,2alsook een prijsstijging
als gevolg van accijnsaanpassingen.

De biervolumes irAzié bleven het uitstekend doen met een groei van 9,B%China groeiden onze biervolumes met 9,1% onder
impuls van de groei van de sector en marktaandesien. Onze Belangrijkste Merken blijven snelleveien dan de rest van ons
portfolio met een stijging van 12,4%. De ondernageirschat dat ze in de eerste vijf maanden vandaet\yaarvoor gegevens
beschikbaar zijn marktaandeel gewonnen hebben.



BEDRIJFSACTIVITEITEN PER ZONE

Onderstaande tabellen tonen een samenvatting veesdiiaten per geografische zone, voor de penadezes maanden eindigend
op 30 juni 2013 (in miljoen US dollar, behalve vmles in duizend hectoliters) en de bijhorende contanen steunen op interne
groeicijfers.

2012
Referentie Wisselkoers- Interne Interne
AB INBEV WERELDWIJD basis Scope effect groei 2013 groei %
VOIUMES + oot 199 195 1746 - (5108) 195 833 (2,6)%
Opbrengsten ......c.cceevuennnnns 19 685 154 (624) 540 19 756 2,7%
Kostprijs verkochte goederen . (8 258) (72) 209 (235) (8 355) (2,9)%
Brutowinst......... 11 427 83 (414) 305 11 401 2,7%
Distributiekosten ................ (1 950) 4) 83 (65) (1 936) (3,4)%
Verkoop- en marketingkosten . (2 765) (19) 79 (162) (2 869) (5,9)%
Administratieve kosten.....................e. (1082) (11) 26 (7) (1074) (0,6)%
Overige bedrijfsopbrengsten/(kosten) .. 292 (2) (30) 148 408 50,6%
Genormaliseerde EBIT......cccovvvvenennnnnns 5922 47 (257) 218 5930 3,7%
Genormaliseerde EBITDA.......... 7 307 66 (298) 250 7 325 3,4%
Genormaliseerde EBITDA marge 37,1% 37,1% 25 bp
2012
Referentie Wisselkoers- Interne Interne
NOORD-AMERIKA basis Scope effect groei 2013 groei %
VOIUMES .oviiiiiiiiiii s 62 676 162 - (2 113) 60 725 (3,4)%
Opbrengsten ..........cceuvvnnnee 7 953 7 (13) 15 7 962 0,2%
Kostprijs verkochte goederen . (3 266) (10) 3 6 (3 266) 0,2%
Brutowinst.......ccocovvveniinnnes 4 688 (3) (10) 21 4 696 0,5%
Distributiekosten ................ .- (664) 11 3 15 (635) 2,4%
Verkoop- en marketingkosten ............. (895) (11) 2 (21) (925) (2,3)%
Administratieve kosten..............c....o..e. (236) - - 4 (231) 1,7%
Overige bedrijfsopbrengsten/(kosten) .. 29 - - 3 31 8,9%
Genormaliseerde EBIT........cocvvvenenennnns 2922 (3) (5) 22 2936 0,8%
Genormaliseerde EBITDA.......... . 3328 (3) (6) 1 3320 0,0%
Genormaliseerde EBITDA marge.......... 41,8% 41,7% (6) bp
2012
Referentie Wisselkoers- Interne Interne
MEXICO basis Scope effect groei 2013 groei %
VOIUMES 1ot 3315 - - 7 3322 0,2%
Opbrengsten ..........cceuvvnnnes 374 - 19 17 410 4,4%
Kostprijs verkochte goederen . (146) - (7) 10 (143) 6,7%
Brutowinst......... . 228 - 12 26 267 11,6%
Distributiekosten ................ .- (39) - (2) 6 (35) 16,1%
Verkoop- en marketingkosten . (80) - (3) 16 (67) 19,9%
Administratieve kosten....................... (47) - (2) 15 (34) 31,4%
Overige bedrijfsopbrengsten/(kosten) .. 21 - - (15) 7 (70,5)%
Genormaliseerde EBIT..........ccoeeuvennnns 83 - 6 49 137 58,8%
Genormaliseerde EBITDA.......... 113 - 8 48 169 42,2%
Genormaliseerde EBITDA marge 30,3% 41,2% 1 093 bp
2012
Referentie Wisselkoers- Interne Interne
LATIIJNS-AMERIKA NOORD basis Scope effect groei 2013 groei %
VOIUMES .oviviiiiiiiin s 56 546 786 - (2 114) 55217 (3,7)%
Opbrengsten ........c.cceuvvnnnee 5199 132 (515) 239 5055 4,6%
Kostprijs verkochte goederen. . (1678) (50) 173 (169) (1723) (10,1)%
Brutowinst.......cooviiiiii 3522 83 (342) 70 3332 2,0%
Distributiekosten ...........cooviiiiiniinnne. (653) (14) 68 (66) (666) (10,2)%
Verkoop- en marketingkosten .. (631) (14) 71 (121) (696) (19,2)%
Administratieve kosten..............c....ev.e. (272) (8) 26 (11) (264) (3,9)%
Overige bedrijfsopbrengsten/(kosten) .. 172 (2) (32) 165 302 95,9%
Genormaliseerde EBIT..........cccvvevvennnns 2136 45 (210) 36 2008 1,7%
Genormaliseerde EBITDA . 2 486 61 (247) 85 2 384 3,4%
Genormaliseerde EBITDA marge.......... 47,8% 47,2% (55) bp



2012

Referentie Wisselkoers- Interne Interne
LATIJNS-AMERIKA ZUID basis Scope effect groei 2013 groei %
VOIUMES .+ 18 556 - - (1184) 17 373 (6,4)%
Opbrengsten ........coeevennnnnn 1477 - (131) 174 1520 11,8%
Kostprijs verkochte goederen . (601) - 51 (44) (594) (7,2)%
Brutowinst ........ccoevvveniinnnes 876 - (80) 131 927 14,9%
Distributiekosten ................ (139) - 15 (27) (151) (19,1)%
Verkoop- en marketingkosten .- (169) - 13 (24) (180) (14,0)%
Administratieve kosten....................... (50) - 2 (4) (52) (7,3)%
Overige bedrijfsopbrengsten/(kosten) .. (7) - 1 4) (10) (53,7)%
Genormaliseerde EBIT...........coccuinnnns 511 - (50) 73 534 14,3%
Genormaliseerde EBITDA.................ee. 605 - (56) 80 628 13,2%
Genormaliseerde EBITDA marge.......... 40,9% 41,3% 52 bp
2012
Referentie Wisselkoers- Interne Interne
WEST-EUROPA basis Scope effect groei 2013 groei %
VOIUMES + oot 14 392 - - (1012) 13 379 (7,0)%
Opbrengsten ........c.cceuvvnnnee 1768 - (7) (76) 1685 (4,3)%
Kostprijs verkochte goederen . (761) - 4 36 (721) 4,7%
Brutowinst ........ccoevvveniinnnes 1 007 - (3) (40) 964 (4,0)%
Distributiekosten ................ (188) - - 10 (177) 5,5%
Verkoop- en marketingkosten . (339) - 2 (3) (340) (0,8)%
Administratieve kosten............ceevienns (127) - - 6 (121) 4,5%
Overige bedrijfsopbrengsten/(kosten) .. 6 - - 2 8 35,9%
Genormaliseerde EBIT........cocvvvenennnnnns 360 - (1) (25) 334 (6,9)%
Genormaliseerde EBITDA.......... 529 - (1) (39) 489 (7,4)%
Genormaliseerde EBITDA marge... 29,9% 29,0% (95) bp
2012
Referentie Wisselkoers- Interne Interne
CENTRAAL- EN OOST-EUROPA basis Scope effect groei 2013 groei %
VOIUMES .1viviiiiiiii e, 11 295 - - (1 135) 10 160 (10,1)%
Opbrengsten ......ccoveveiiiiiiiiiieen, 826 - (10) (74) 742 (9,0)%
Kostprijs verkochte goederen . (455) - 5 39 (411) 8,5%
Brutowinst .......ccoeevieniinnnes 371 - (5) (35) 330 (9,6)%
Distributiekosten ................ (98) - 1 20 (77) 20,5%
Verkoop- en marketingkosten (208) - 3 26 (180) 12,2%
Administratieve kosten.............coceeien (51) - 1 5 (45) 9,5%
Overige bedrijfsopbrengsten/(kosten) ... 2 - - (2) - (79,8)%
Genormaliseerde EBIT...........coevvviennnnn 15 - - 13 28 85,8%
Genormaliseerde EBITDA 114 - (1) 4 117 3,1%
Genormaliseerde EBITDA marge 13,8% 15,7% 184 bp
2012
Referentie Wisselkoers- Interne Interne
AZIE basis Scope effect groei 2013 groei %
VOIUMES .oviviiiiiiii s 28 026 923 - 2571 31521 9,2%
Opbrengsten ... 1 306 30 29 255 1619 19,5%
Kostprijs verkochte goederen . (750) (19) (16) (132) (916) (17,6)%
Brutowinst..........cooiiiiiininnnn 556 10 13 123 702 22,0%
Distributiekosten ................ (110) (3) (2) (21) (137) (19,3)%
Verkoop- en marketingkosten .- (337) (4) (7) (42) (390) (12,6)%
Administratieve kosten ..............cocoinns (122) (3) (3) (18) (146) (15,0)%
Overige bedrijfsopbrengsten/(kosten) .. 47 - 1 - 48 0,1%
Genormaliseerde EBIT..........ccoveeuvennnns 35 1 2 41 78 117,5%
Genormaliseerde EBITDA.........cccvvvnens 188 4 5 73 270 38,7%
Genormaliseerde EBITDA marge.......... 14,4% 16,7% 231 bp
2012
GLOBALE EXPORT EN HOLDING Referentie Wisselkoers- Interne Interne
MAATSCHAPPIJEN basis Scope effect groei 2013 groei %
VOIUMES .oviviiiiiiiiin s 4 389 (126) - (127) 4 136 (3,0)%
Opbrengsten ..........cceuvvnvnee 781 (14) 5 9) 762 (1,1)%
Kostprijs verkochte goederen. (601) 7 (4) 18 (580) 3,1%
Brutowinst........ccoevvveiinnnes 179 (7) 1 10 182 5,6%
Distributiekosten ................ . (57) 2 - (3) (58) (5,6)%
Verkoop- en marketingkosten ............. (106) 9 - 7 (89) 7,7%
Administratieve kosten....................... (178) - - (4) (181) (2,0)%
Overige bedrijfsopbrengsten/(kosten) .. 21 - - (1) 20 (6,1)%
Genormaliseerde EBIT..........ccoeeuveninns (139) 4 1 9 (126) 6,7%
Genormaliseerde EBITDA (56) 4 1 (1) (52) (1,2)%
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OPBRENGSTEN

De geconsolideerde opbrengsten stegen met 2,749t656m US dollar en de opbrengsten per hectaldenen toe met 5,6%. Bij
een constante geografische basis (d.i. de impact sveellere groei in landen met lagere opbrengsten hgctoliter buiten

beschouwing gelaten), stegen de opbrengsten ptlitescmet 6,4%, dankzij een gunstige merkenmixderbeste praktijken op het
vlak van opbrengstenbeheer.

KOSTPRIJS VERKOCHTE GOEDEREN

De kostprijs verkochte goederen (KVG) steeg me¥2¢h met 5,9% per hectoliter. Bij een constanteggdsche basis nam de
KVG per hectoliter met 6,5% toe ten gevolge vandnedkostprijzen van de basisproducten en hogerduptiekosten, vooral in
Latijns-Amerika Noord, Latijns-Amerika Zuid en Azitéerwijl de druk op de kosten afnam in Noord-Arkearals gevolg van een
betere geografische voetafdruk voor de productredeinnovaties van de onderneming.

BEDRIJFSKOSTEN

De totale bedrijfskosten stegen met 1,6% voor dge van zes maanden eindigend op 30 juni 2013:

« Dedistributiekosten stegen met 3,4% waarbij de daling van de distiekosten in de VS teniet gedaan werd door hoggenei
distributiekosten in Brazilié en hogere arbeidstransportkosten in Argentini€, China en Brazilié.

«  De verkoop- en marketinguitgavenstegen met 5,9% met hogere investeringen in oremken en innovaties in de meeste
Zones, in het bijzonder in Brazilié tijdens de FIEAnfederations Cup.

« Deadministratieve kostenstegen met 0,6%.

« De overige bedrijffsopbrengstenbedroegen 408m US dollar in 2013 vergeleken mgt28S dollar in 2012. De stijging is
hoofdzakelijk het gevolg van hogere overheidssuesidoor onze investeringen in Brazilié.

GENORMALISEERD BEDRIJFSRESULTAAT VOOR AFSCHRIJVINGEN EN
WAARDEVERMINDERINGEN (GENORMALISEERDE EBITDA)

De genormaliseerde EBITDA bleef in principe gebjx nominale basis en steeg 3,4% op interne bask3a5m US dollar, en de
EBITDA-marge steeg met 25 basispunten tot 37,1%.

RECONCILIATIE VAN GENORMALISEERDE EBITDA EN WINST TOEREKENBAAR
AAN HOUDERS VAN EIGENVERMOGENINSTRUMENTEN

Genormaliseerde EBITDA en EBIT zijn maatstaven diior AB InBev gebruikt worden om de onderliggendesgaties van de
onderneming aan te tonen.

De genormaliseerde EBITDA wordt berekend zondeemelg te houden met onderstaande effecten op d&t vderekenbaar aan
houders van eigenvermogensinstrumenten van AB IneMinderheidsbelangen, (ii) Belastingen, (#iandeel in het resultaat van
geassocieerde deelnemingen, (iv) Netto financiéktdn, (v) Eenmalige netto financiéle kosten, B&nmalige opbrengsten en
kosten boven EBIT (inclusief eenmalige bijzondereaavdeverminderingen) en (vii) Afschrijvingen en j{bndere)
waardeverminderingen.

Genormaliseerde EBITDA en EBIT zijn geen boekhoundkge maatstaven binnen IFRS en mogen niet alsakematief gezien
worden voor de winst toerekenbaar aan houders igemeermogensinstrumenten als een maatstaf voaijfsptestaties of als een
alternatief voor de kasstroom als een maatstaf liqarditeit. Er bestaat geen vaste berekeningsotshvoor genormaliseerde
EBITDA en EBIT en de definitie die AB InBev voor mgrmaliseerde EBITDA en EBIT hanteert, kan afwijkem de definitie die
gebruikt wordt door andere bedrijven.

Cijfers over zes maanden eindigend op 30 juni
Miljoen US dollar Toelichtingen 2013 2012

Winst toerekenbaar aan houders van AB InBev eigen-

vermogensinstrumenten 9 509 3 606
Minderheidsbelangen 860 933
Winst ..cocvirreinennnanen. 10 369 4 539
BelastiNngen .....cuiiiiiiiii e 9 849 732
Aandeel in het resultaat van geassocieerde ondernemingen .. 13 (283) (328)
Eenmalige netto financiéle kosten.........ccoooviiiiiiniiinenennns 8 19 1
Netto fiNaNCIEle KOSLEN ...v..viit i e en 8 1 255 878
Eenmalige opbrengsten/(kosten) boven EBIT (inclusief eenmalige bijzondere

N L e (Y2 g aa L aTe =T g e T=T o ) PP 7 (6 279) (23)
Bedrijfsresultaat (EBIT) voor eenmalige opbrengsten/(kosten) .. 5930 5799
Afschrijvingen en (bijzondere) waardeverminderingen....... 1 395 1353
Genormaliseerde EBITDA......cccciiuieerararmarasssrassasasmassssasmasassasiasassassasassssassassssassnsnnn 7 325 7 152

1 2012 zoals gerapporteerd, aangepast om de effeetente geven van de retroactieve toepassing varijzigingen in IAS 19 Personeelsbeloningeie(Toelichting 3
Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipes
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Eenmalige opbrengsten en kosten zijn ofwel inkomsfevel kosten die zich niet regelmatig voordoehaiderdeel van de normale
activiteiten van de onderneming. Ze worden afzdijkieneegedeeld aangezien ze omwille van hun omvafraard belangrijk zijn
voor een goed begrip van de onderliggende duurzamestaties van de onderneming. Details over de wandde eenmalige
opbrengsten en kosten zijn te vinden in Toelichfiigenmalige opbrengsten en kosten

IMPACT VAN VREEMDE MUNTEN

Wisselkoersen hebben een belangrijke invioed ometmnsolideerde jaarrekening van AB InBev. De vuoligetabel geeft het
percentage weer van de opbrengsten per valuta d@greriode van zes maanden eindigend op 30 jur 20130 juni 2012
Referentiebasis :

2012

2013 Referentiebasis

US dollar ...euivieiiiieci e 38,8% 38,8%
Braziliaanse real . 24,1% 25,6%
ChinesSe YUAN ..vvviiiiiiiiiiii e 8,1% 6,6%
EUFO . it 6,7% 7,0%
Canadese dollar.......cccviiiiiiiiiieneine s 4,8% 5,1%
Argentijnse peso.......cveviiiiiniiiiiin 4,7% 4,5%
MeEXiCAANSE PESO...vuviveririneeniieenernanenaanes 2,6% 2,5%
Russische roebel........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiieinn 2,5% 3,0%
[0 3771 = 7,7% 6,9%

De volgende tabel geeft het percentage weer vajedermaliseerde EBITDA per valuta voor de periogie xes maanden eindigend
op 30 juni 2013 en 30 juni 2012 Referentiebasis :

2012

2013 Referentiebasis

US dOIIaT et e 41,0% 40,6%
Braziliaanse real 31,7% 33,9%
Canadese dollar......cocvviiiiiiiiiiiiin s 5,2% 5,4%
Argentijnse peso 5,1% 4,8%
ChinesSe YUAN ...vvviiiiiiiiiiiii e 3,8% 2,6%
EUFO . et 3,7% 4,7%
Mexicaanse peso 2,8% 2,2%
Russische roebel 0,8% 0,8%
L0 T Z=T 5 = 5,9% 5,0%

WINST

Genormaliseerde winst toerekenbaar aan houderseiggam-vermogensinstrumenten van AB InBev bedroe®s3m US dollar
(genormaliseerde winst per aandeel 2,09 US doifarle eerste zes maanden van 2013, vergeleken ns&6® US dolldr
(genormaliseerde winst per aandeel 2,24 US dbliarle eerste zes maanden van 2012 (zie ToelichiBrijzigingen in het eigen
vermogen en winst per aandealinst toerekenbaar aan houders van eigen-vemsaggrumenten van AB InBev bedroeg 9 509m
US dollar in de eerste zes maanden van 2013, ekgelmet 3 606m US dolfain de eerste zes maanden van 2012 en bevat de
volgende elementen :

* Netto financiéle kosten (exclusief eenmalige nitianciéle kosten)1l 255m US dollar in de eerste halfjaar van 2013
vergeleken met 878m US dollar in het eerste halffaa 2012. De netto-interestkosten stegen van 883ndollar in het
eerste halfjaar van 2012 naar 900m US dollar irebedte halfjaar van 2013, voornamelijk ten gevetye de financiering
van de Grupo Modelo combinatie. De overige finaleciésultaten van (126)m US dollar in de eerstermaanden van
2013 omvatten 105m US dollar winsten uit afgeleidstrumenten verbonden met de op aandelen gebaseerd
betalingsprogramma’s van de onderneming. In deeees maanden van 2012, de overige financiéldtagsu van 196m
US dollar omvatten een opbrengst van 390m US dallardergelijke afgeleide instrumenten. Deze kostesrden
gecompenseerd door kosten van wisselkoersafdekkirajeook de betaling van bankkosten en taksemaiihormale
bedrijfsuitoefening. De periode toerekeningskostan (153)m US dollar in de eerste zes maander20aB stegen in
vergelijking met de eerste zes maanden van 201&, de® boekhoudkundige verwerking in IFRS van dekaapoptie
verbonden met de investering in mei 2012 van desoraming Cerveceria Nacional Dominicana S.A. (“CINDY de
Dominicaanse Republiek, wat resulteert in een biignde non-cash kost van ongeveer 30m US dollskvpertaal;

e Eenmalige netto financiéle kostgd9)m US dollar in de eerste halfjaar van 2018ygkeken met (1)m US dollar in het
eeste halfjaar van 2012. Eenmalige netto finan&iésten omvatten (100)m US dollar toezeggings-esrgkskosten voor
de 2012 faciliteiten overeenkomst aangegaan teméiering van de Grupo Modelo combinatie. Deze éwsterden
gedeeltelijk gecompenseerd door een aanpassingmagkwaarde van de afgeleide instrumenten aangegearhet
instrument voor uitgestelde aandelen in een tramsatet betrekking tot de combinatie met Grupo Mod# te dekken.
Per 30 juni 2013 was 93% van het instrument voiyestelde aandelen afgedekt tegen een gemiddejse/an ongeveer
67 EUR per aandeel, hetgeen leidde tot een winggdgolge van de aanpassing aan marktwaarde vatu&Drdollar;

e Aandeel in het resultaat van geassocieerde ondengem 283m US dollar in de eerste zes maanden van 2&t@leken
met 328m US dollar in de eerste maanden van 20d@&namelijk toerekenbaar aan het resultaat van @&Mpdelo in
Mexico. Naar aanleiding van de AB InBev en Grupod&o combinatie, consolideert AB InBev Grupo Modeitegraal
in de AB InBev niet-geauditeerde financiéle statan 4 juni 2013 en beé&indigde vanaf die datum neebghame van
Grupo Modelo’s resultaat als geassocieerde deetgemi
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* Belastingen849m US dollar met een effectieve aanslagvoetA/@% in de eerste zes maanden van 2013 vergefe&en
732m US dollar met een effectieve aanslagvoet van 14,8490de eerste zes maanden van 2012. De afnameetan h
effectief belastingtarief is voornamelijk het geyolan de niet-belastbare aard van de eenmaligeengstr van de reéle
waarde-correctie op de initiéle investering gehounleGrupo Modelo, winsten uit bepaalde afgeleingtrumenten met
betrekking tot de afdekkingen van op aandelen gelyde betalingsprogramma’s, verschuivingen inageesistelling van
de winst naar landen met een lagere marginale agms#t, alsook bijkomende belastingvoordelen. Wanne het effect
van de eenmalige opbrengsten en kosten uitsluaanés het genormaliseerde effectief belastingtaBg% in 2013 ten
opzichte van 14,7% in 2012.

e Winst toerekenbaar aan minderheidsbelang@®0m US dollar in de eerste zes maanden van 2€d4:3,afname ten
opzichte van 933m US dolfain de eerste zes maanden van 2012, voornamedijgealolg van de waardedaling van de
Braziliaanse real aan de US dollar.

1.3 Liquiditeitspositie en kapitaalmiddelen

KASSTROMEN

Cijfers over zes maanden eindigend op 30 juni

Miljoen US dollar 2013 2012
Kasstroom uit operationele activiteiten.. . 3 684 4 595
Kasstroom uit investeringsactiviteiten ... (6 933) (2 535)
Kasstroom uit financieringsactiviteiten.....................o... . 3299 (3513)
Netto toename/(afname) van de liquide middelen ........ciorirererrnerrsninimerere s 50 (1453)
Kasstroom uit operationele activiteiten

Cijfers over zes maanden eindigend op 30 juni

Miljoen US dollar 2013 2012
KA T PP 10 369 4539
Waardering aan reéle waarde van het initieel belang in Grupo Modelo.........cvcvviiiiiiiiiiiiiiieens (6 415) -
Interesten, belastingen en niet-kaselementen opgenomen in de WiNSt..........covviiieiiiiininiininennnens 3478 2797
Bedrijfskasstroom voér wijziging in bedrijfskapitaal en gebruik van voorzieningen........... 7 432 7 336
Veranderingen in bedrijfskapitaal.........oouiuiiiiiiii (1 539) (1 156)
Pensioenbijdragen en gebruik van VOOIrZIENINGEN ........cvuiuiieiiniiiiiiiiii et re e e (282) (453)
(Betaalde)/ontvangen interesten en belastingen... (2 528) (1 849)
Ontvangen dividenden..........ccovvviiineiininnennes 601 717
Kasstroom uit operationele activiteiten ..........cociiiiiiiinnnn 3 684 4 595

AB InBeV's kasstroom uit operationele activiteiteedroeg 3 684m US dollar in het eerste halfjaar2@i8 vergeleken met 4 595m
US dollar in het eerste halfjaar van 2012. De dpisnvoornamelijk het gevolg van hogere interestmnbelastingen en negatieve
wijzigingen in het bedrijfskapitaal in het eerstdffaar van 2013.

De wijzigingen in het bedrijfskapitaal in de eerhaft van 2013 en 2012 weerspiegelen hogere ligkhapitaalniveaus vergeleken
met het einde van het vorige jaar, deel door segeleondenheid. De wijzigingen in het bedrijfskagliia de eerste helft van 2013
worden negatief beinvioed door de betalingen in kedder van investeringsprojecten in 2012, die geeidl een langere
betalingstermijn hadden.

Kasstroom uit investeringsactiviteiten

Cijfers over zes maanden eindigend op 30 juni

Miljoen US dollar 2013 2012
NettO-INVEStEMNGSUILGAVEN . euiiiiiiiii it e s e e e e et s e st e e e s r e st e e e reeenes (1 329) (1139)
Verwerving en verkoop van dochterondernemingen, na aftrek van verworven/afgestane liquide

0 0] [ 1= 1T o PPN (16 880) (1 346)
Ontvangsten uit de verkoop/(verwerving) van investeringen in korte termijn schuldinstrumenten ......... 6 703 (1)
Ontvangsten uit de verkoop van activa aangehouden vOOr VErkOOP ... .....vviiiiiiiiiiniiiiiienieie e 4 787 -
[ 377 T 1= PPN (214) (49)
Kasstroom uit investeringsactiviteiten (6 933) (2535)

De netto kasuitstroom uit investeringsactiviteibeuroeg 6 933m US dollar in het eerste halfjaar2@i8 vergeleken met een netto
kasuitstroom van 2 535m US dollar in 2012. De stjgvan de uitgaande kasstroom uit investeringgteten in het eerste halfjaar
van 2013 valt grotendeels te verklaren door de coatie met Grupo Modelo en de verkoop door Grupad®&lo van haar VS
activiteiten aan Constellation Brands — zie Toeligh6 Verwerving en verkoop van dochterondernemingen

1 2012 zoals gerapporteerd, aangepast om de effaetente geven van de retroactieve toepassing vanijzigingen in IAS 19 Personeelsbeloningeie(Toelichting 3
Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipes
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De netto-investeringsuitgaven van AB InBev bedroeje8329m US dollar in het eerste halfjaar van 2@&t8opzichte van 1 139m
US dollar in de eerste halfjaar van 2012. In 20E3dwan de totale investeringsuitgaven ongeveer B8%eed aan het verbeteren
van onze productiefaciliteiten, terwijl 42% bestemas voor logistieke en commerciéle investeringéinca 8% werd gebruikt om
de administratieve capaciteiten te verbeteren en de aankoop van hardware en software.

Kasstroom uit financieringsactiviteiten

Cijfers over zes maanden eindigend op 30 juni

Miljoen US dollar 2013 2012
Uitgekeerde diVIdENAEN ...ttt et e et e e s e e e e e et r e (4 562) (3079)
Netto (terugbetalingen)/opnames van leningen . 6 309 (315)
Netto ontvangsten uit de uitgifte van aandelen................. 41 95
Ontvangst uit instrument voor uitgestelde aandelen 1 500 -
Overige (inclusief netto financiéle kaskosten andere dan interesten) 11 (214)
Kasstroom uit financieringsactiviteiten ..o 3 299 (3513)

De kasinstroom uit AB InBev's financieringsactiviean bedroeg 3 299m US dollar in het halfjaar v&12 vergeleken met een
kasuitstroom van 3 513m US dollar in het eerstj@alfvan 2012. De kasstroom uit financieringsaigiieén in de eerste helft van
2013 komt voort uit de financiering van de combimaet Grupo Modelo, hogere dividenduitkering imgedijking met 2012 en de
ontvangsten uit het instrument voor uitgesteldedakem uitgegeven via een transactie in het kaderdeacombinatie met Grupo
Modelo.

AB InBeV's liquide middelen en korte termijn inveshgen in schuldinstrumenten min korte termijnuddén bij kredietinstellingen

bedroegen 6 910m US dollar per 30 juni 2013. OuBD2013 beschikte de onderneming over een tditpléiteit van 11 575m US

dollar, bestaande uit 4 500m US dollar aan vasiygeléredietfaciliteiten op lange termijn, 165m USlar aan kredietfaciliteiten op
korte termijn en 6 910m US dollar aan liquide neildsh en korte termijn investiringen in schuldingtanten min korte termijn

schulden bij kredietinstellingen. Hoewel AB InBeszé kredietfaciliteiten kan opnemen om te voldcem lsaar liquiditeitsbehoefte,
maakt de onderneming hoofdzakelijk gebruik van deskoom uit de operationele activiteiten om deeliikge activiteiten te

financieren. AB InBev financierde de Gupo Modelomtmnatie met middelen uit de faciliteitenovereenkbrman 2012 en

geldmiddelen, kasequivalenten en kortlopende belggg in obligaties die het bedrijf had opgebouwdafwachting van de
afronding van de Grupo Modelo transactie. In J@ii2heeft AB InBev het volledig deel van de 20Hziliteitenovereenkomst dat
was opgenomen terugbetaald en deze beéindigd.

VREEMD EN EIGEN VERMOGEN

AB InBevV's netto schuld daalde tot 43 092 m USalofier 30 juni 2013 tegenover 30 114m US dollar3dedecember 2012.

Netto schuld is gedefinieerd als zijnde rentedrdgemeningen op korte en lange termijn en Kkorte ij@sohulden bij
kredietinstellingen verminderd met beleggingen litigaties en liquide middelen. Netto schuld is éeanciéle prestatie-indicator
die AB InBev's management gebruikt om wijzigingende algehele liquiditeitspositie van de onderngntim benadrukken. De
onderneming gelooft dat de netto schuld betekehiswmor investeerders gezien het een van de bejeste maatstaven is die AB
InBev's management gebruikt bij de evaluatie vanvatertgang van de schuldafbouw.

Naast bedrijfsresultaten verminderd met investatiitgaven, onderging de netto schuld vooral de @nhpan de betaling in verband
met de Modelo combinatie na aftrek van verworvgoiie middelen en de ontvangst van de verkoop aast€llation (11,6 miljard
US dollar), de ontvangst van het instrument voagastelde aandelen (1,5 miljard US dollar), betalan dividenden aan de
aandeelhouders van AB InBev en Ambev (4,6 miljaBiddllar), interest- en belastingbetalingen (2,pamd US dollar en de impact
van wijzigingen in wisselkoersen (13m US dollamame van de netto schuld).

De verhouding tussen de netto schuld en de genisesalle EBITDA voor overname en verkoop van doointéernemingen is van
1,94 voor de 12 maanden eindigend op 31 decemil& @6stegen naar 2,75 voor de 12 maanden eindeid juni 2013 (juli

2012 — juni 2013) zoals gerapporteerd en naar 8p@en aangepaste basis voor de 12 maanden eiddigeB0 juni 2013,

omvattende de referentiebasis EBITDA van de Grupdéb combinatie van 1 juli 2012 tot juni 2013.

Het geconsolideerde eigen vermogen toerekenbadraaters van AB InBev eigen-vermogensinstrumengshidagt 47 491m US
dollar per 30 juni 2013 tegenover 41 154m US dgder 31 december 2012. Het gecombineerde effectigarerzwakking van de
slotkoers van hoofdzakelijk de Braziliaanse realdenArgentijnse peso, en de versterking van d&kabos van hoofdzakelijk de
euro, het Britse pond, de Mexicaanse peso, de Sumssiroebel en de Chinese yuan resulteerde in geigimg van de netto-
valutakoersverschillen van 1 680m US dollar. Voerdere informatie betreffende de bewegingen irefggn vermogen verwijzen
we naar heNiet-geauditeerd verkort geconsolideerd halfja&dipverzicht van de mutaties in het eigen vermogen

Voor meer details over de rentedragende leninggmgbetalingsplannen en liquiditeitsrisico’s vemgij) we naar Toelichting 16
Rentedragende leningem Toelichting 1Risico’s verbonden aan financiéle instrumenten.
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1.4 Risico’s en onzekerheden

Mits begrip van het feit dat dit geen exhaustigjs is, zijn de belangrijkste risicofactoren erzekerheden van AB InBev hierna
opgelijst. Eventuele andere risico’s waarvan ABdu zich niet bewust is kunnen bestaan. Ook kummaisico’s bestaan waarvan
AB InBev gelooft dat ze nu niet belangrijk zijn, anadie alsnog een wezenlijk ongunstig effect kunimeioben. Indien en in de mate
dat enige van de onderstaande risico’s zich vdteekkan dit bovendien gebeuren in combinatie mefeee risico’s hetgeen het
ongunstig effect van zulke risico’s zou vergrotB®e volgorde waarin de risicofactoren hieronder rsthaschreven, vormt geen
aanwijzing voor hun waarschijnlijkheid van voorkamaf voor de omvang van de financiéle gevolgenrerva

RISICO’'S MET BETREKKING TOT AB INBEV EN DE BIER- EN DRANKENINDUSTRIE

AB InBev vertrouwt op de reputatie van haar merkarhaar succes hangt af van haar vermogen om hgbien de reputatie van
haar bestaande producten te handhaven en te kersten om een positief imago en een positieve atigubp te bouwen voor
nieuwe producten. Een gebeurtenis, of een redbsugeenissen, die de reputatie van één of meerener&n AB InBev wezenlijke
schade toebrengt, zou een ongunstig effect kunelebem op de waarde van dat merk en derhalve odk agkomsten van dat merk
of van die activiteit. Daarnaast kunnen eventbelgerkingen met betrekking tot de toegelaten adeestijl, de gebruikte media of
boodschappen of de introductie van gelijkaardigeebaengen AB InBev beperken in haar vermogen omketeop te bouwen en
dus de waarde van haar merken en gerelateerde stéomerminderen.

AB InBev is mogelijk niet in staat haar huidige &wekomstige merken en producten te beschermen an ihtellectuele
eigendomsrechten te verdedigen, met inbegrip vaddiamerken, octrooien, domeinnamen, handelsgeheém&nowhow, wat een
wezenlijk ongunstig effect kan hebben op haar #etien, bedrijfsresultaten, kasstromen of finali®estand, en in het bijzonder
op het vermogen van AB InBev om haar activiteieenntwikkelen.

Sommige activiteiten van AB InBev hangen af vanim&anningen van onafhankelijke distributeurs ajognandelaars om de
producten van AB InBev te verkopen en er kan geeardie worden gegeven dat dergelijke distributgy@en voorrang geven aan
concurrenten van AB InBev. Verder kan het onveremogan AB InBev om onproductieve of inefficiéntstdbuteurs te vervangen
alsook elke beperking opgelegd aan AB InBev ommaticipatie te verwerven of te bezitten in eenritigteur of groothandelaar
ingevolge contractuele beperkingen, wijzigingemwigt- en regelgeving of de interpretaties van degeshg door de wetgevers of
rechtbanken een ongunstig effect hebben op deitedtw, de bedrijfsresultaten en de financiélestaed van AB InBev.

Veranderingen in de beschikbaarheid of prijzen basisproducten, grondstoffen, energie en water éwreen ongunstig effect
hebben op de bedrijfsresultaten van AB InBev innute dat AB InBev er niet in slaagt om de risicwberent aan dergelijk
volatiliteit adequaat te beheren, waaronder indeatal dat de hedging en afgeleide regelingen vanifdv de wijzigingen in

grondstofprijzen niet effectief of niet volledigdekken.

AB InBev vertrouwt op derde partijen, inclusief &egrijke leveranciers van een reeks basisproduaienbier en frisdranken, en
voor verpakkingsmateriaal. De beéindiging vangudte wijzigingen in, akkoorden met bepaalde beligiey leveranciers of het
onvermogen van een belangrijke leverancier omajrtractuele verplichtingen na te komen, zoudernveszrenlijke invioed kunnen
hebben op AB InBevV's productie, distributie en werk van bier en frisdranken en een wezenlijk onggregfect op de activiteiten,
bedrijfsresultaten, kasstromen of financiéle taedtaan AB InBev. Daarnaast zijn een aantal belgagnmnerknamen in licentie
gegeven aan externe brouwers alsook in gebruik #@iennootschappen waarover AB InBev geen contrdieefént, zoals de
eeuwigdurende licentieovereenkomst toegekend aast€lation in de Verenigde Staten die werd afgeslbij de afronding van de
combinatie met Grupo Modelo. Hoewel AB InBev deuwkwaliteit controleert om haar strenge eisenaegderen, zou, in de
mate dat één van deze belangrijke merknamen of jntures, investeringen in vennootschappen waABnInBev geen

controleparticipatie heeft of licentiehouders vaB mBev het voorwerp uitmaken van negatieve putditi dit een wezenlijk

ongunstig effect kunnen hebben op de activitebexdrijfsresultaten, kasstromen of financiéle toestzan AB InBev.

Concurrentie in de verschillende markten en toegwmokoopkracht van spelers in AB InBev's distriblsanalen, zouden ertoe
kunnen leiden dat AB InBev haar prijzen moet vegtagnvesteringsuitgaven, marketinguitgaven en @ndiggaven moet verhogen,
in de onmogelijkheid verkeert om haar prijzen tehegen om hogere kosten te compenseren en bijgehadg marges moet
verlagen of marktaandeel verliest. Elke verwateriag AB InBev's merken ingevolge concurrerende deekunnen leiden tot een
aanzienlijke uitholling van AB InBeV's rendabiliteElk van de voorgaanden zou een wezenlijk onggirs$tect kunnen hebben op
de activiteiten, de financiéle toestand en de [fetesultaten van AB InBev. Bovendien brengt veumitng inherente risico’s met
zich mee en de nieuwe producten die AB InBev inioeért zouden niet succesvol kunnen zijn terwijcdacurrenten mogelijks
sneller een antwoord kunnen bieden op de opkomgedes, zoals de stijgende consumentenvoorkeur“eoaft Beers” gebrouwen
door kleinere microbrouwerijen.

De voortdurende consolidatie van kleinhandelaarsnarkten waarin AB InBev actief is zou kunnen res@n in een lagere
rentabiliteit voor de bierindustrie in haar totailiten indirect een ongunstig effect hebben oprdntiéle resultaten van AB InBev.

AB InBev zou substantiéle kosten kunnen oplopenr d@deving en/of schendingen van of aansprakelgkheonder diverse
reglementeringen waaraan de activiteiten van ABelnBf de activiteiten van haar geautoriseerde emtgderworpen zijn.

Daarnaast kunnen maatschappelijke bezorgdheidoseren frisdrankconsumptie en eventuele daanottvloeiende beperkingen
ervoor zorgen dat de sociale aanvaardbaarheid i@m én frisdrankconsumptie aanzienlijk afneemt dmn consumptietrends
verschuiven naar andere producten, wat een welzemgunstig effect zou kunnen hebben op de adteitede financiéle toestand
en de bedrijfsresultaten van AB InBev.

De activiteiten van AB InBev zijn onderworpen aaitieareglementeringen, waarvan de naleving subgtignkosten met zich mee
zou kunnen brengen en die ook tot geschillen inmakeukwesties kunnen leiden.

Antitrust- en mededingingswetgeving en wijzigingenzulke wetgeving of in de interpretatie en handgihg daarvan alsook
onderwerping aan nauwkeurig onderzoek naar de ingle/an de wet- en regelgeving kunnen de actigiteitan AB InBev of die
van haar dochterondernemingen beinvioeden.
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In de laatste jaren is de publieke en politiekedaaht voor de sectoren van alcoholische drankeedimg en frisdranken
toegenomen, ten gevolge van gezondheidsgerelateemtegdhedenbetreffende het schadelijk gebruikataohol (met inbegrip
van rijden onder invloed, overmatig, schadelijkrdkgebruik en alcoholgebruik door minderjarigen) ggzondheidsgerelateerde
bezorgdheden zoals diabetes en obesitas verboraterdea overconsumptie van voeding en frisdrankergabieve publiciteit
aangaande de producten en merken van AB InBevhifgatie van studies die aantonen dat gebruik \w@prdducten van AB InBev
over het algemeen een aanzienlijk risico inhoudwigfigingen in de percepties van de consumentlmétekking tot de producten
van AB InBev kunnen de verkoop en consumptie vaprdducten van AB InBev nadelig beinvioeden en poudaar activiteiten,
bedrijfsresultaten, kasstromen of financiéle taesteunnen schaden.

De vraag naar producten van AB InBev kan nadeligdeo beinvioed door wijzigingen in de voorkeurensemaken van de
consumenten. Voorkeuren en smaken van consumé&nteren op onvoorspelbare wijze veranderen. Heewnegen van AB
InBev om adequaat vooruit te lopen en in te spefegewijzigde voorkeuren en smaken van de consuofespt ontwikkelingen in
nieuwe media- of marketingvormen zou de activiteitde bedrijffsresultaten en de financiéle toesteard AB InBev ongunstig
kunnen beinvioeden.

De bier- en drankensector kan onderworpen zijnamayunstige wijzigingen in de belastingen, die ifevechtsgebieden een groot
gedeelte uitmaken van de aan de klanten aangerekesxdprijs van bier. Hogere accijnzen en anddirécte belastingen die
worden geheven op de producten van AB InBev helgle@roonlijk een ongunstig effect op de inkomstemafges van AB InBev
zowel doordat zij de totale consumptie vermindeisndoordat zijn de consumenten ertoe aanzetteovemte stappen naar andere
categorieén van dranken. Minimumprijszetting ik een andere vorm van fiscale regulering die destgevendheid van AB InBev
kan beinvioeden. Verder kan AB InBev het voorweipmaken van toegenomen belastingheffing door nat® lokale of
buitenlandse autoriteiten of hogere vennootschagstiegen of van nieuwe of aangepaste belastinggegegen en vereisten.
Hogere accijnzen op bier of andere belastingen émreen wezenlijk ongunstig effect hebben op denfiigde resultaten en de
bedrijfsresultaten van AB InBev.

Seizoensgebonden consumptiecycli en ongunstigesaestandigheden in de markten waarin AB InBev waaikz is, kunnen
resulteren in schommelingen in de vraag naar ptedugan AB InBev en kunnen derhalve een ongundfeciehebben op de
activiteiten, de bedrijfsresultaten en de finaretélestand van AB InBev.

Klimaatswijzigingen of wettelijke, regelgevende rofirkt maatregelen om de klimaatswijzigingen aapaieken kunnen op lange

termijn een wezenlijk ongunstig effect hebben omdtviteiten en bedrijfsresultaten van AB InBeerder kan waterschaarsheid en
slechte waterkwaliteit een invioed hebben op ABdmnBngevolge toenemende productiekosten en cafiabiperkingen, hetgeen

een wezenlijk ongunstig effect zou kunnen hebbedeoactiviteiten en bedrijfsresultaten van AB InBev

Een aanzienlijk deel van de activiteiten van AB éwBrvindt plaats in opkomende Europese, Aziatisaihé a&tijns-Amerikaanse
markten. De activiteiten en kapitaalsinvesteringan AB InBev in deze markten zijn onderhevig aangdbruikelijke risico’s
verbonden aan activiteiten in opkomende landen, rovater politieke oproer, inmenging van buitenahaficiéle risico’s,
wijzigingen in overheidsbeleid, politieke en ecomgche wijzigingen, wijzigingen in de relaties tusdanden, handelingen van
overheidsinstanties die de handel en buitenlandsesteringen beinvioeden, regelgevingen op de nmépag van fondsen,
interpretatie en toepassing van lokale wet- enlgegeng, afdwingbaarheid van intellectuele eigendomn contractuele rechten,
lokale arbeidsvoorwaarden en -regelgevingen, péfenpolitieke en economische onzekerheid, toepgsgan wisselcontroles,
nationalisatie of onteigening, criminaliteit en gabaan rechtshandhaving alsook financiéle risie@aronder een liquiditeitsrisico,
inflatie, devaluatie, prijsvolatiliteit, wisselka@ronvertabiliteit en de staking van betaling doen éand. Dergelijke risico’s van
opkomende markten zouden een ongunstig effect kuhebben op de activiteiten, bedrijfsresultatefienciéle toestand van AB
InBev.

Economische en politieke gebeurtenissen in Argéntimnnen een ongunstig effect hebben op onze tpera Argentinié. De
politieke instabiliteit, conjunctuurschommelingémmndelingen van de overheid met betrekking totecmnomie van Argentinié, de
devaluatie van de Argentijnse peso, inflatie ersheehterende macro-economische omstandighedengienfinié zouden inderdaad
een wezenlijk ongunstig effect kunnen hebben emé&nrblijven hebben op de operaties van AB InBevaitiins-Amerika Zuid, hun
financiéle toestand en resultaten. Indien de ecdstma of politieke situatie in Argentinié versleettf kunnen onze operaties in
Latijns-Amerika Zuid het voorwerp uitmaken van bijkende beperkingen onder een nieuw Argentijns Vkisses-,
exportrepatriérings- of onteigeningsregime datigeiditeit en operaties van AB InBev en haar vererogm toegang te hebben tot
deze fondsen in Argentinié ongunstig zouden kurb@nvioeden.

Indien een van de producten van AB InBev defecttownt of na onderzoek vervuilende stoffen bligkbevatten, kan AB InBev,
ook al heeft ze bepaalde productaansprakelijkheidgkeringen afgesloten, ertoe verplicht worderdpeten terug te roepen of
blootgesteld worden aan andere aansprakelijkhdagtgeen een ongunstig effect zou kunnen hebbemapdttiviteiten, reputatie,
vooruitzichten, bedrijfsresultaten en financiélesiand.

AB InBev is mogelijk niet in staat om de nodige deten te verwerven voor haar toekomstige kapi@faherfinancieringsbehoeften
en loopt financiéle risico’'s wegens haar schuldaiven onzekere marktomstandigheden. AB InBev karoapzaakt zijn om
bijkomende middelen te verkrijgen voor de toekogestkapitaalbehoeften van AB InBev of om haar h@dgrhulden te
herfinancieren via openbare of particuliere financig, strategische relaties of andere regelingargr kan geen garantie gegeven
worden dat deze bijkomende financiering, indien igpdbeschikbaar zal zijn, en indien beschikbaar diéttegen gunstige
voorwaarden zal zijn. AB InBev heeft aanzienlijlhslden opgelopen door verschillende senior cffeditities aan te gaan en door
van tijd tot tijd toegang te hebben tot de obligatarkten op basis van haar financiéle noden. Iddegte van AB InBev's
geconsolideerde balans die door schuld vertegermigibmwordt zal aanzienlijk hoger blijven in vergkiing met haar historische
situatie. AB InBev's verhoogd schuldniveau zou aamijke ongunstige gevolgen kunnen hebben voor IABev, zoals (i) een
verhoogde kwetsbaarheid voor algemene ongunstigeoeusche en sectorspecifieke omstandighederedi)beperking van haar
flexibiliteit om wijzigingen in haar activiteitennein de sector waar AB InBev actief is in te plammé op dergelijke wijzigingen te
reageren; (iii) een beperking van haar vermogernnde toekomst bijkomende financiering te verwerv@r) een verplichting voor
AB InBev om bijkomende aandelen uit te geven (migggéh ongunstige marktomstandigheden), en (v) ¢trelervinden van een
concurrentieel nadeel tegenover haar concurrentneen lagere schuldenlast. Het vermogen van ARVN@M haar uitstaande
schuldenlast af te lossen en te heronderhandetérafzangen van de marktomstandigheden. Ongunstiggtandigheden, met
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inbegrip van recente aanzienlijke prijsvolatiliteit liquiditeitsverstoringen op de wereldwijde ketcharkten, alsook neerwaartse
druk op de kredietcapaciteit voor bepaalde emigteronder rekening te houden met de onderliggendediéle kracht van deze
emittenten, zouden de kosten hoger dan momentewheht kunnen doen oplopen. Deze kosten zoudemweeanlijk ongunstig
effect kunnen hebben op haar kasstromen, bedsjiteden of beide. Bovendien heeft AB InBev halrbg van de uitgekeerde
dividenden de laatste jaren verminderd, en zal@ev mogelijk doorgaan met het beperken van hdtdgevan de dividenden die
het zal betalen als gevolg van de schuldenlastA&mBev en haar strategie om bij voorrang het &ddmniveau van AB InBev te
verminderen. Verder zou een verlaging van de kteatiag een wezenlijk ongunstig effect kunnen hebbe het vermogen van AB
InBev om haar lopende activiteiten te financieréhaar bestaande schuld te herfinancieren. Daarrnaaset onvermogen van AB
InBev om alle of een aanzienlijk deel van haar kblarplichtingen te herfinancieren wanneer ze Jmuitigd zijn, of, meer
algemeen, het onvermogen om bijkomend eigen vermo§éijkomende schuldfinanciering te verkrijgenash, indien nodig, een
meerwaarde te genereren uit de verkoop van actiga, wezenlijk ongunstig effect hebben op haar fird@ toestand en,
bedrijfsresultaten.

De resultaten van AB InBev zouden negatief beir/lkaennen worden door stijgende interestvoeten. web@B InBev renteswaps
aangaat om haar interestrisico te beheren en ass-@urrency renteswaps aangaat om zowel vala@gsals interestrisico’s op
rentedragende schulden te beheren, kan er geentigansrden gegeven dat deze instrumenten zulléstaan om de risico’s te
verminderen die inherent zijn aan blootstelling emrteschommelingen.

De bedrijfsresultaten van AB InBev worden beinvlidedr wisselkoersschommelingen. Elke wijziging @nwisselkoersen tussen
de functionele valuta van de operationele onderngeni van AB InBev en de US dollar zal een invioebbden op haar

geconsolideerde resultatenrekening en balans walgeeesultaten van deze operationele ondernemiogegezet worden in US

dollar voor rapporteringsdoeleinden. Er kan ookngg&rantie gegeven worden dat het beleid dat igeya® om de risico’s voor AB

InBev, gerelateerd aan grondstofprijzen en wissglachommelingen, af te dekken, succesvol zal tejjen de effecten van
dergelijke blootstelling aan vreemde valuta, voallange termijn. In het bijzonder kan de bezbeid over de schuldencrisis in
de eurozone leiden tot een verhoogde volatilitait wisselkoersen van de euro en het voor AB InBeeilijker maken om de

effecten van de wisselkoersrisico’s succesvol afdékken. Daarnaast zou het gebruik van financigrumenten om

wisselkoersrisico’s te ondervangen en alle andeeanningen om de feitelijke valuta van de schuldenAB InBev beter te laten
overeenstemmen met haar kasstromen kunnen leitleagere kosten.

Het vermogen van de dochterondernemingen van AB\rdn geld stroomopwaarts te verdelen, kan ondgmvozijn aan bepaalde
voorwaarden en beperkingen. Het onvermogen om oeolde kasstromen te verwerven van binnen- en baitése
dochterondernemingen en verbonden vennootschampeeen ongunstig effect kunnen hebben op het vesmugn AB InBev om
dividenden te betalen en daarnaast een negatest &ffinnen hebben op haar activiteiten, bedrijtdta®n en financiéle toestand.

Het onvermogen om belangrijke kostenbesparingemangeverbeteringen te realiseren via initiatievende bedrijfsefficiéntie te
verbeteren, zou een ongunstig effect kunnen hebpetfe rentabiliteit van AB InBev en op het vermogan AB InBev om haar
financiéle doelstellingen te bereiken.

Het is mogelijk dat AB InBev niet in staat is onjkbimende overnames en verdere integratie of hetsinering van activiteiten met
succes uit te voeren. AB InBev kan slechts verdeenames doen indien zij geschikte kandidateniétentificeren en er over de
voorwaarden kan mee overeenkomen. Het is mogdlijlA8 InBev niet in staat zou kunnen zijn om zulkensacties met succes af
te ronden. Daarenboven gaan zulke transacties lijkogepaard met het aangaan van bepaalde verjplggn, hetgeen een
potentiéle impact kan hebben op het financiéleomiofiel van AB InBev. Bovendien kan blijken da drijs die AB InBev zou
betalen in het kader van enige toekomstige overriarheog is als gevolg van verscheidene factoren.

De combinatie met Grupo Modelo heeft AB InBev bistteld aan risico’s in verband met aanzienlijketéo verbonden aan de
combinatie en potentiéle problemen van de integreéin Grupo Modelo in AB InBev's bestaande opesaga het halen van
synergién uit de transactie. Aangezien AB InBevMielo combinatie heeft gefinancierd met een sekiedietfaciliteit en via
ongewaarborgde obligaties, heeft AB InBev ook eerhe@ogd schuldenpeil opgelopen. Het vermogen vBnlfBev om haar
uitstaande schulden af te betalen zal afhangem@anarktomstandigheden, en ongunstige voorwaamlgten kosten kunnen doen
stijgen boven wat voorzien was. Zulke kosten zouden wezenlijk ongunstig effect kunnen hebben epkasstromen of
bedrijfsoperaties van AB InBev of op beiden. Héttrkunnen herfinancieren van alle of een substehtdeel van deze
schuldverplichtingen wanneer ze betaalbaar worden,bovendien een wezenlijk ongunstig effect kunhebben op AB InBev's
financiéle toestand en bedrijfsresultaten. Krejehtschappen kunnen ook de kredietratings vannB@J neerwaarts bijstellen
beneden hun huidige peil ten gevolge van de Modefobinatie en het oplopen van de daaraan verbdimtenciéle schuldenlast.
Een verlaging van de kredietrating zou een weZewlijgunstig effect kunnen hebben op het vermogenAR InBev om haar
lopende operaties te financieren en de schuldrfinhacieren die ze heeft opgelopen om de Modelolipatie te financieren, met
inbegrip van het verhogen van haar kosten om tenleen zou haar financiéle toestand, bedrijfsragriten winstgevendheid, met
inbegrip van haar vermogen om haar andere bestessiudden te herfinancieren, aanzienlijk schaddmnslotte, hoewel de
geraamde uitgavenbesparingen, batensynergieénaektev groeikansen van de activiteiten, kostenbesgEar, hogere winsten,
synergién en andere voordelen overwogen in de Mod®inbinatie aanzienlijk zijn, is er geen garani de Modelo combinatie
deze voordelen zal realiseren binnen de verwaehteijh, als ze ze al zal realiseren. Bijgevolgdeu alle gebreken, wezenlijke
vertragingen of onverwachte kosten van het intégpetces een wezenlijk ongunstig effect kunnen Bebiip onze activiteiten,
bedrijfsresultaten en financiéle toestand.

Indien de activiteiten van AB InBev zich niet zostrwacht ontwikkelen, kan dit in de toekomst leidet een waardevermindering
op goodwill of andere immateriéle activa, die aanlijk kan zijn en die een ongunstige invioed kablten op de bedrijfsresultaten
en de financiéle toestand van AB InBev.

Hoewel de activiteiten van AB InBev in Cuba kwaatiief onbelangrijk zijn, kan haar algemene repeatatihade lijJden of kan de
onderneming onderworpen worden aan aanvullend newrigconderzoek naar de naleving van de wet- eelgeging ten gevolge
van haar activiteiten in Cuba op basis van hetdatt Cuba als een sponsor van terrorisme geziedtveor het doelwit is van
economische en handelssancties door de VS. Imohesteerders beslissen om hun investeringen injbed die in eender welke
mate actief zijn in Cuba te liquideren of op erggrlere manier van de hand te doen, zou dit eemstige invioed kunnen hebben
op de markt voor en de waarde van onze effectearr@ast laat Amerikaanse wetgeving gekend onderaden “Helms-Burton
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Act” particuliere schadeclaims toe tegen eeniedehdndelt in goederen die zonder vergoeding dedCubaanse overheid werden
geconfisceerd van personen die op dat moment Aaeenik staatsburger waren of het sindsdien werdeswélaleze bepaling van
de Helms-Burton Act momenteel geschorst is, groelaims aan niettegenstaande de schorsing en iblgeze claims mogelijk
gehandhaafd indien de schorsing wordt opgehevenlnB®v heeft een claim ontvangen die beweerdetijkngesteld onder de
Helms-Burton Act. AB InBev bevindt zich momenterelde onmogelijkheid om een inschatting te doenkezde geldigheid van
dergelijke claims, dan wel inzake het recht vareiders om de claims te voeren.

AB InBev is mogelijk niet in staat sleutelpersonaah te werven of te behouden en ze met succeglen| wat de activiteiten van
AB InBev zou kunnen verstoren en een wezenlijk eisgig effect zou kunnen hebben op de financiélstsoel van AB InBev, haar
inkomsten uit activiteiten en haar concurrentiep@si

Daarnaast kan AB InBev blootgesteld worden aanirggek, geschillen en werkonderbrekingen of vertrggn, binnen haar
activiteiten of binnen de activiteiten van haarel@nciers, of onderbrekingen of gebrek aan groffésteoor eender welke andere
reden, welke een negatieve impact zouden kunneimehetip de kosten, de inkomsten, de financiéleaodsen het productieniveau
van AB InBev en op haar vermogen om haar actieiteitit te voeren. De productie bij AB InBev kan awmégatief beinvioed
worden door werkonderbrekingen of vertragingerhbar leveranciers, verdelers en retail leveringighieke dienstverleners wegens
geschillen met de vakbonden binnen het kader vastaéede collectieve arbeidsovereenkomsten, binresn khder van
onderhandelingen voor nieuwe collectieve arbeidsmrikomsten, ten gevolge van financiéle problemen lkeveranciers, of
vanwege andere redenen. Een werkonderbreking tfagerg bij de vestigingen van AB InBev zou hetwsar van grondstoffen
van haar leveranciers of het vervoer van haar mtedunaar haar klanten kunnen verstoren. Dergeligkstoringen zouden de
relatie van AB InBev met haar leveranciers en ldanonder druk kunnen zetten en een blijvend effechen hebben op haar
activiteiten zelfs nadat de geschillen met haasg@eegel opgelost zijn, inclusief ten gevolge vanatiege publiciteit.

AB InBev doet een beroep op informatietechnologésapparatuur om elektronische informatie te veremylover te dragen en te
bewaren. Hoewel AB InBev verscheidene maatregetamh om mogelijke technologische verstoringen febdesn, kunnen zulke
verstoringen een impact hebben op de activiteisanAB InBev. Indien bijvoorbeeld externe persoregang zouden verkrijgen tot
confidentiéle data of strategische informatie v lABev en zich deze informatie zoude toe-eigerfgoubliek zouden maken, zou
dit AB InBeV's reputatie of concurrentieel voordéeihnen beschadigen. Meer in het algemeen zowdmalogische verstoringen
een wezenlijk ongunstig effect kunnen hebben ogdtigiteiten, bedrijfsresultaten, kasstromen oéfiniéle toestand van AB InBev.

De activiteiten en bedrijfsresultaten van AB InBaauden negatief beinvioed kunnen worden door mbaapgelijke, technische,
natuur-, fysieke of andere rampen.

Het is mogelijk dat de verzekeringsdekking van AiBév niet volstaat. Indien er zich een onverzeksrtadegeval of een
schadegeval boven de verzekerde limieten voordoatdit een ongunstig effect kunnen hebben op tieitaiten, bedrijfsresultaten
en financiéle toestand van AB InBev.

AB InBev is blootgesteld aan het risico van eeneledwvijde recessie of een recessie in één of meendmn haar kernmarkten, en
aan de volatiliteit van krediet en de kapitaalmamkteen economische financiéle crisis, zoals bijveeld de recente bezorgdheid
met betrekking tot de schuldencrisis in de euroz@mbet peil van de Amerikaanse federale schuldele® zou kunnen resulteren in
lagere inkomsten en verminderde winst, aangeziercmsumptie in veel van de rechtsgebieden wadginnBev actief is, nauw
samenhangt met de algemene economische omstaneligleed wijzigingen in het beschikbaar inkomen. Eewortduring of
verslechtering van de graad van marktdisruptie eolatiliteit zoals we deze hebben gekend in heemez verleden zou een
ongunstig effect kunnen hebben op het vermogen ABninBev om toegang te hebben tot kapitaal, op hactiviteiten,
bedrijfsresultaten en financiéle toestand, en okodes van haar aandelen en ADSs.

AB InBev voert haar activiteiten en verkoopt haaoducten in bepaalde landen die minder ontwikkejd, zninder stabiele
rechtssystemen en financiéle markten hebben en lijksgeen meer corrupte zakelijke omgeving hebban &uropa en de
Verenigde Staten, en om deze reden een grotergaokconomisch en bedrijfsrisico vertegenwoordigetoewel AB InBev er zich
toe engageert haar activiteiten te voeren op ediehjiee en ethische wijze in overeenstemming neepthatselijke en internationale
wetsbepalingen en normen die van toepassing zijnagp activiteiten, bestaat het risico dat de wemers of vertegenwoordigers
van AB InBev's dochterondernemingen, verbonden essgocieerde vennootschappen, joint-ventures afrarmhkelijke belangen
handelingen zouden kunnen stellen die in strijd miet toepasselijke wet- of regelgevingen die ihdigemeen het maken van
ongepaste betalingen verbieden aan buitenlandsbedsambtenaren om handel te behouden of te jgehrimet inbegrip van de
wetten in verband met het OESO-Verdrag van 199akimzde bestrijding van corruptie van buitenlandsabtanaren in
internationale handelstransacties, zoals de Ameni& anti-corruptie wetgevingdreign Corrupt Practices AcHf de Britse anti-
corruptie wetgeving Bribery Act).

Het audit rapport dat deel uitmaakt van AB InBgearverslag wordt voorbereid door een commissaeisigt gecontroleerd wordt
door de US Public Company Accounting Oversight Bog@CAOB). Dit gebrek aan PCAOB controle in Belg&rhindert dat de
PCAOB regelmatig audits evalueert en kwaliteitsoaas uitvoert van commissarissen die in Belgiéedeijn, met inbegrip van de
commissaris van AB InBev. Ingevolge hiervan zoutteresteerders in de Verenigde Staten alsook andiaemordelen van deze
PCAOB controles kunnen worden ontzegd.

AB InBev is nu, en kan ook in de toekomst betrokkarden in juridische procedures en claims, inefisbllectieve rechtszaken
(class actions), en er kunnen aanzienlijke schageedingen worden geéist. Gezien de inherentekenlzeid van procesvoering is
het mogelijk dat AB InBev’'s aansprakelijkheid opgbd@ls gevolg van procedures en claims tegen AR¥nEnet inbegrip van deze
waarvan er momenteel niet wordt aangenomen daedelijkerwijze mogelijk zijn, hetgeen een wezenljhgunstig effect zou
kunnen hebben op de activiteiten, bedrijfsresultadtasstromen of financiéle toestand van AB InB2w belangrijkste onzekerheden
worden toegelicht in Toelichting 3doorwaardelijke gebeurtenissen eerplichtingenvan de geconsolideerde jaarrekening
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RISICO’S VERBONDEN AAN FINANCIELE INSTRUMENTEN

Toelichting 28 bij de geconsolideerde jaarrekenwan 2012 en Toelichting 19 van de 2013 verkortet-ggauditeerde
geconsolideerde halfjaarlijkse financiéle statdRisico’s verbonden aan financiéle instrumentdrevatten gedetailleerde informatie
over AB InBeV’s blootstelling aan risico’s verbomdgan financiéle instrumenten en haar beleidslijneake risicomanagement.

1.5 Gebeurtenissen na balansdatum

Gelieve Toelichting 2&ebeurtenissen na balansdatbipde niet-geauditeerde verkorte geconsolidebedfaarlijkse financiéle
staten te consulteren.
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1.6 Aangepaste segmentinformatie

Gezien de omvang van de transactie met Grupo Moeel@m het inzicht in de onderliggende prestatias B InBev te
vergemakkelijken, heeft AB InBev de segmentinfolimaan 2012 aangepast en dit omwille van vergaiijledoeleinden inzake de
publicatie van de resultaten en het interne naziobt het senior management. Deze presentatidi{ document genoemd de “2012
Referentiebasis”) bevat voor vergelijkingsdoelemdie resultaten van Grupo Modelo vanaf 4 juni 2@120f de combinatie vanaf
die datum had plaats gehad. Naar aanleiding vacodinatie met Grupo Modelo worden de Grupo Modedrijfsactiviteiten
gerapporteerd volgens hun geografische aanwezigield volgende zones: de Mexicaanse bier- en kkipgsactiviteiten worden
in de nieuwe zone Mexico gerapporteerd, de Spaatséteiten in zone West-Europa en de Exportatetiten in de Globale Export
en Holdingmaatschappijen.

De 2012 Referentiebasis omvat tevens de effecterdeanet terugwerkende kracht herwerkte IAS 19 nefersoneelsbeloningen
(zie Toelichting 3 -Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipesle transfer van beheersverantwoordelijkheior vo
Ecuador en Peru naar de Zone Latijns-Amerika Zudéze landen werden voorheen gerapporteerd in de Zatijns-Amerika

Noord. Deze transfer heeft geen impact op geciesnid niveau.

1Q 2012 2Q 2012 3Q 2012 4Q 2012 2012
AB INBEV WERELDWIJD Referentiebasis  Referentiebasis Referentiebasis  Referentiebasis = Referentiebasis
VOIUMES .eviiiiiciiii e 93178 106 018 119 638 111 987 430 821
Opbrengsten .........coceeuvenneen 9 332 10 353 11 622 11 621 42 927
Kostprijs verkochte goederen. (3 849) (4 409) (4 876) (4 620) (17 754)
Bruto winst........ 5483 5944 6 746 7 001 25173
Distributiekosten .................. (941) (1 008) (1 079) (1 054) (4 082)
Verkoop - en marketingkosten (1 265) (1 500) (1573) (1465) (5 803)
Administratieve kosten.............coeviieninnnn (512) (570) (746) (716) (2 544)
Overige bedrijfsopbrengsten/ (kosten) ....... 125 167 246 255 793
Genormaliseerde EBIT...........cccueuveees 2 890 3032 3 594 4 021 13 537
Genormaliseerde EBITDA.......... 3 555 3752 4 359 4 814 16 480
Genormaliseerde EBITDA margin............... 38,1% 36,2% 37,5% 41,4% 38,4%

1Q 2012 2Q 2012 3Q 2012 4Q 2012 2012
NOORD-AMERIKA Referentiebasis  Referentiebasis Referentiebasis Referentiebasis  Referentiebasis
VOIUMES ettt 29 778 32 898 33 799 28 664 125 139
Opbrengsten .....ccoviviiiiiiiiei e 3731 4222 4 315 3759 16 028
Kostprijs verkochte goederen.................... (1533) (1733) (1774) (1576) (6 615)
Bruto winst.........ccoveeniinenns 2198 2 489 2 541 2183 9412
Distributiekosten .................. (316) (348) (346) (309) (1319)
Verkoop - en marketingkosten.. (422) (473) (472) (427) (1794)
Administratieve kosten..................... (120) (116) (117) (100) (452)
Overige bedrijfsopbrengsten/ (kosten) ....... 11 17 18 17 64
Genormaliseerde EBIT.........ocovvvviiiniininninns 1 352 1570 1624 1 365 5911
Genormaliseerde EBITDA.........ccooviviininninns 1 552 1776 1828 1579 6 735
Genormaliseerde EBITDA margin ............... 41,6% 42,1% 42,4% 42,0% 42,0%

1Q 2012 2Q 2012 3Q 2012 4Q 2012 2012
MEXICO Referentiebasis  Referentiebasis Referentiebasis Referentiebasis = Referentiebasis
VOIUMES .oviiiiiiii e - 3315 9531 10 192 23038
Opbrengsten ........coeevvennnnnn - 374 1 095 1147 2616
Kostprijs verkochte goederen. - (146) (451) (416) (1014)
Bruto winst.........covveiiniinns - 228 644 731 1602
Distributiekosten .................. - (39) (119) (112) (270)
Verkoop - en marketingkosten - (80) (220) (215) (515)
Administratieve kosten...........oocevviiiiiinnnns - (47) (142) (148) (338)
Overige bedrijfsopbrengsten/ (kosten) ....... - 21 57 24 102
Genormaliseerde EBIT...........cccueeveens - 83 220 279 582
Genormaliseerde EBITDA.......... - 113 306 358 777
Genormaliseerde EBITDA margin .. - 30,3% 28,0% 31,2% 29,7%

1Q 2012 2Q 2012 3Q 2012 4Q 2012 2012
LATIINS-AMERIKA NOORD Referentiebasis  Referentiebasis Referentiebasis Referentiebasis = Referentiebasis
VOIUMES e e, 29 411 27 135 29 674 36 163 122 382
OPDrengsten .....cccoviiiiiiiiiiiiiiiiieeeee e 2 808 2392 2 680 3388 11 268
Kostprijs verkochte goederen .................... (880) (798) (863) (979) (3 519)
BrUEO WINSE ..vvvvviiiiiiieeieee e 1928 1594 1817 2410 7748
DistributiekOSten ............cceeeeveiuvvvrrreenennn. (347) (306) (291) (333) (1277)
Verkoop - en marketingkosten.................. (317) (315) (285) (288) (1 204)
Administratieve kosten .............cccuvvvveeeee.n. (134) (139) (211) (128) (612)
Overige bedrijfsopbrengsten/ (kosten) ....... 84 88 118 136 426
Genormaliseerde EBIT..........ccvveeee... 1214 922 1148 1797 5081
Genormaliseerde EBITDA.......... 1383 1103 1329 1972 5787
Genormaliseerde EBITDA margin ............... 49,3% 46,1% 49,6% 58,2% 51,4%

20



1Q 2012 2Q 2012 3Q 2012 4Q 2012 2012

LATIIJNS-AMERIKA ZUID Referentiebasis  Referentiebasis Referentiebasis  Referentiebasis  Referentiebasis
VOIUMES oo e, 10 945 7611 8192 11 348 38 097
OPDIrENGSEEN 1ovveiirireeeei e e et eer s 871 606 694 1039 3209
Kostprijs verkochte goederen .................... (330) (271) (280) (363) (1 244)
BrUEO WINSE evvviiiiiiiiieeaeeeeeeeeiiiieeeeeeeee e 541 335 413 676 1966
DistributiekOSten ............cceeeeeiiurvvrrreenennn. (79) (61) (70) (87) (296)
Verkoop - en marketingkosten.................. (87) (82) (85) (83) (336)
Administratieve KoSten ...........ccceveeeeeeeennnns (25) (25) (29) (30) (108)
Overige bedrijfsopbrengsten/ (kosten) ....... (5) (3) 5 6 4
Genormaliseerde EBIT.........ccoceeeeeeieeeeennens 346 165 235 483 1228
Genormaliseerde EBITDA........ceeeeeeeeeeeeennn. 392 212 278 536 1419
Genormaliseerde EBITDA margin ............... 45,0% 35,0% 40,1% 51,6% 44,2%
1Q 2012 2Q 2012 3Q 2012 4Q 2012 2012

WEST-EUROPA Referentiebasis  Referentiebasis Referentiebasis Referentiebasis = Referentiebasis
VOIUMES ovveeieviee et e eeree e st eestvee s eee e eaee e 6 198 8 194 7913 7 329 29 634
Opbrengsten ........cceevuennnnns 757 1011 968 914 3 650
Kostprijs verkochte goederen. (338) (423) (404) (390) (1 555)
Bruto winst........ 419 589 564 524 2 095
Distributiekosten .................. (87) (101) (95) (87) (369)
Verkoop - en marketingkosten (156) (183) (171) (154) (663)
Administratieve kosten........... (69) (58) (64) (68) (259)
Overige bedrijfsopbrengsten/ (kosten) ....... 3 4 7 11 24
Genormaliseerde EBIT...........cccevvvinns 110 250 241 226 827
Genormaliseerde EBITDA.......... 194 335 323 312 1163
Genormaliseerde EBITDA margin............... 25,6% 33,1% 33,3% 34,1% 31,9%
1Q 2012 2Q 2012 3Q 2012 4Q 2012 2012

CENTRAAL- EN OOST-EUROPA Referentiebasis  Referentiebasis  Referentiebasis  Referentiebasis  Referentiebasis
VOIUMES oo e, 4 322 6973 6 547 4943 22 785
OpPbrengsten ......ccocveivviiiiiiiiiiiiie e ee e eeeeeees 305 521 467 375 1668
Kostprijs verkochte goederen .................... (181) (274) (248) (211) (914)
BrUEO WINSE ..vvvvvviiiiiieeiee e e 124 247 219 164 754
DistributiekOSten ............cceeeevivurvrrvreenennn. (41) (58) (47) (39) (184)
Verkoop - en marketingkosten.................. (87) (121) (87) (105) (400)
Administratieve KoSten ...........ccceveeeeeeeennnns (27) (24) (26) (37) (113)
Overige bedrijfsopbrengsten/ (kosten) ....... (2) 4 3 0 5
Genormaliseerde EBIT........uvvvveeeeeeeeeeeeeenn, (33) 48 63 17) 62
Genormaliseerde EBITDA........cceeeeeeeeeeeennn. 16 99 110 32 257
Genormaliseerde EBITDA margin ............... 5,1% 18,9% 23,6% 8,6% 15,4%
. 1Q 2012 2Q 2012 3Q 2012 4Q 2012 2012
AZIE Referentiebasis  Referentiebasis Referentiebasis Referentiebasis = Referentiebasis
VOIUMES ettt 10 914 17 113 19 779 9 862 57 667
Opbrengsten...............ccuvee. 538 768 859 525 2 690
Kostprijs verkochte goederen . (326) (423) (468) (347) (1 565)
BrUtO WINSEt ..evvveveiiiviiiiinieseeeeeeeeeeeesrennnnnns 212 345 391 178 1125
DistributiekoSten ............ccceevvivvivvrrneenennn. (45) (65) (73) (51) (235)
Verkoop - en marketingkosten.................. (139) (198) (194) (140) (670)
Administratieve kosten .............cccuvvvveeenn.n. (57) (65) (67) (86) (274)
Overige bedrijfsopbrengsten/ (kosten) ....... 25 22 25 49 121
Genormaliseerde EBIT........uvvvvveeeeeeeeeeennnn, (4) 38 83 (50) 67
Genormaliseerde EBITDA.......ccoceeeeieeeeeenenns 71 117 164 44 396
Genormaliseerde EBITDA margin ............... 13,1% 15,2% 19,0% 8,5% 14,7%
GLOBALE EXPORT EN HOLDING 1Q 2012 2Q 2012 3Q 2012 4Q 2012 2012
MAATSCHAPPIJEN Referentiebasis  Referentiebasis Referentiebasis  Referentiebasis  Referentiebasis
VOIUMES .eviiiiicii e 1611 2778 4202 3487 12 079
Opbrengsten ......ccviviiiiiiiiie 322 459 544 473 1798
Kostprijs verkochte goederen . (260) (341) (389) (338) (1 328)
Bruto winst........ccovveiiiniinns 62 118 156 136 471
Distributiekosten .................. (27) (30) (38) (37) (132)
Verkoop - en marketingkosten (57) (49) (60) (54) (220)
Administratieve kosten..................... (81) (96) (90) (119) (386)
Overige bedrijfsopbrengsten/ (kosten) ....... 9 13 13 12 47
Genormaliseerde EBIT........cocovevvviiniininnenns (95) (45) (19) (62) (221)
Genormaliseerde EBITDA.........ocevvvvvienennnns (53) (3) 22 (21) (54)
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2. Verklaring van de Raad van Bestuur

De Raad van Bestuur van Anheuser-Busch InBev N¥laart, in naam en voor rekening van de vennoofsctiat, voor zover hen
bekend, (a) de verkorte geconsolideerde halfjadifinanciéle staten, die zijn opgesteld in oveseamming met de International
Financial Reporting Standards inzake tussentijdsantiéle rapportering (IAS 34), zoals gepubliceel@br de International

Accounting Standards Board (IASB) en goedgekeunt de Europese Gemeenschap, een getrouw beeld gamdret vermogen,

van de financiéle toestand en van de resultaterdgarennootschap en de in de consolidatie opgenamdernemingen, en (b) het
halfjaarlijkse jaarverslag een getrouw overzichéfggan de uit hoofde van artikel 13, 88 5 en 6 kahKoninklijk Besluit van 14

november 2007, betreffende de verplichtingen vaiitenten van financiéle instrumenten die zijn tdaggn tot de verhandeling op
een gereglementeerde markt, vereiste informatie.
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3. Verslag van de commissaris

pwc

VERSLAG VAN DE COMMISSARIS AAN DE RAAD VAN BESTUUR VAN ANHEUSER-
BUSCH INBEV NV OMTRENT HET BEPERKT NAZICHT VAN DE VERKORTE
GECONSOLIDEERDE HALFJAARLLIKSE FINANCIELE STATEN OVER DE PERIODE
VAN ZES MAANDEN AFGESLOTEN OF 3o JUNI 2013

Inleiding

Wij hebben een heperkt nazicht vitgevorrd van de in bijlage opgenomen verkorte geeonsalideerde
halfjaarlijkse balans van Anheoser-Buseh InBev NV en haar dechtervennootschappen op 30 juni 2013
en de daarbij horende verkorte geconsclideerde halfjmarlijkse resultatenrekening, het verkort
geconsolideerd halfjaarlijks overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten, het verkort
geconsolideerd  halGaarlijks oversichl wan mutaties in het eigen vermogen en het wverkort
geeonsolideerd halfjaarlijks kasstroomoverzieht over de periode van zes maanden afgesloten op die
datum, evenals van de toelichtingen. De Raad van Bestuur is verantwoordelijk dat deze verkorte
geconsolideerde halfjaarlijlse fnancidéle staten zijn opgesteld en gepresenteerd in overcenstemming
met IAS 34 "Tussentifdse Financidle Versloggeving” woals gepulbliceerd door het International
Aceounting Standards Board (TASE) en zoals goedgekeurd door de Europese Gemeenschap, Het is
onze verantwoordelijkheid om een besluit te formuleren over dese verkorte geconsolideerde
halfjaarlijkse financiéle staten op basis van ons beperkt nazichi.

Omvang van het beperkt nazicht

Wij hebben ons beperkt nazicht oitgevoerd overcenkomstig zowel de Internationale Standaarden
betveffende  opdrachten van beperlt nazieht ISRE zqio “Nazicht van tussentijdse financiéle
informatie door de commissaris van de vennootschap™ alsook de Standaarden van de “Public
Company Accounting Oversight Board (United States)”, Fen nazicht van tussentijdse financigle
informatie bestaat wit het vragen van inlichtingen aan hoofdzakelijk financigle en boekhondkundige
verantwoordelijken, en het toepassen van analvtische en andere procedures van nazicht. Een beperkt
nazicht is sohstanticel minder uitgebreid dan een wvolkomen controle witgevoerd volgens de
“International Standards on Auditing” of volgens de Standasarden van de "Publie Company Accounting
oversight Board (United States)” en lnat ons bijgevolg niel toe om met zekerheid te stellen dat we
kennis hebben van alle belangrijke gepevens die zouden geidentificeerd zijn indien we een volkomen
controle zonden hebben uitgeveerd, Wij brengen dan ook geen controleverslag wit,

PuwC Bedriffsrevisoren coba, urgerliike r'\:,.li'.lifx.ll'st'l’lﬂp et findedsvorm - P Revisenrs dfsmrepme:s scrf
soetEd civile & forme commerciale - Fingnelal Assurance Serpices

Maatschappelifke zetel/Sitge social: Woluwwe Garden, Weluwedal 18, B-1ggz2 Sint-Stevens-Walnoe
Tr4qa{o)a 710 4211, F: +32 (0)2 710 4200, WHEALPLUC.C0MT

BTW/TVA BE ogsg.501 044 / BPR Brussel  APM Bruvelles £ ING BEqq ot 581t e501 - BIC BERUBERE /
REBS BEAg p2os 4045 4185 - BIC ABNABEBR




i

pwc .

Besluit

Op basis van ons beperlkt nazicht is niets onder onze aandacht gelomen dat ons doet aannemen dat de
bijgaande verkorle geconsolideerde halfjaarlijkse financiéle staten, in alle materiéle opzichten, niet
opgesteld zonden zijn in overeenstemming met IAS 34 “Tussentijdse Financiéle Verslaggeving” zoals
gepublicesrd door het Internationa] Accounting Standards Board (TASB) en zoals goedgekeurd door de
Europese Gemeenschap,

Sint-Stevens-Woluwe, 30 juli 2013

De commissaris
PwC Bedrijfsrevisoren bovla
Vertegenwoordigd door

O AR ol

Yves Vandenplas
Bedrijffsrevisar
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4. Niet-geauditeerde verkorte geconsolideerde
halfjaarlijkse financiéle staten

4.1 Niet-geauditeerde verkorte geconsolideerde
halfjaarlijkse resultatenrekening

Cijfers over zes maanden eindigend op 30 juni

Miljoen US dollar, behalve winst per aandeel in US dollar Toelichtingen 2013 2012
L0 1 5 T =T 4 ' = =T o 19 756 19 202
Kostprijs verkochte goederen . . (8 355) (8 051)
BrutOWINSt. ..t s s s s s s s a s ra 11 401 11 151
DiStribULIEKOSTEN L.vitii e (1936) (1907)
Verkoop- en marketingkosten (2 869) (2 681)
Administratieve kosten........ (1 074) (1 034)
Overige bedrijfsopbrengsten/(kosten) ..........ccovveiiiiiiniinnnnnns . 408 270
Bedrijfsresultaat vo6r eenmalige opbrengsten/(kosten).........ccoevrmnunneannes 5930 5799
Herstructurering (inclusief bijzondere waardeverminderingen)............ccccveuvnnenne, 7 (62) (7)
Verkoop van activiteiten en activa (inclusief bijzondere waardeverminderingen) .. 7 = 39
Verwervingskosten van bedrijfscombinaties ..........ccooviiiiiiiiiiiiiiie 7 (74) 9)
Aanpassingen aan reéle waarde 7 6 415 -
BedrijfSWInst ..cviiiiirireriierrriis s i 12 209 5822
FINANCIEIE KOSEEM . vttt et e e e r e eaes 8 (1 401) (1 306)
FiNanCi€le iNKOMSEEN .....uiiiit e ees 8 146 428
Eenmalige netto financiéle kosten. . 8 (19) (1)
Netto financi€le Kosten ......cvciieimieiriririrersrersrerrsssiss s s snsssnnanes (1 274) (879)
Aandeel in het resultaat van geassocieerde deelnemingen ...............cooeiiniiinnnns 13 283 328
Winst vOOr belastingen .....iciiveiiereeireirniresreimsssrssnssrss s sassnsssassnsssnsenn 11 218 5271
(7= F= Yo T o = o PPN 9 (849) (732)
LT 10 369 4 539
Toerekenbaar aan:

Houders van AB InBev eigen-vermogensinstrumenten.............cooceviviiannne. 9 509 3606

Minderheidsbelangen ... ..o 860 933
Gewone WINSt per @andeel .........cuiiiiiiiiiiiii 15 5,92 2,26
Verwaterde winst per @andeel ......oviiiiiiiiii 15 5,81 2,22
Gewone winst per aandeel voor eenmalige opbrengsten en kosten..................... 15 2,09 2,24
Verwaterde winst per aandeel voér eenmalige opbrengsten en kosten................ 15 2,05 2,21

De bijgevoegde toelichtingen maken integraal déevan deze niet-geauditeerde verkorte geconsadiidebalfjaarlijkse financiéle
staten

1 2012 zoals gerapporteerd, aangepast om de effeetente geven van de retroactieve toepassing vanijzigingen in IAS 19 Personeelsbeloningeie(Toelichting 3
Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipes
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4.2 Niet-geauditeerd verkort geconsolideerd halfjaarlijks
overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde
resultaten

Cijfers over zes maanden eindigend op 30 juni
Miljoen US dollar 2013 20121

1 L = 10 369 4 539

Overige gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten: elementen die niet
opgenomen worden in de resultatenrekening:
Actuari€le WINStEN/(VEITIEZEN) 1.uvuiiiieeii i sttt e e r e r e a e es 53 33

Overige gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten: elementen die later kunnen
opgenomen worden in de resultatenrekening:
Valutakoersverschillen (winsten/(verliezen))
Valutakoersverschillen die ontstaan uit de omrekening van buitenlandse activiteiten.............. (2 033) (189)
Effectief deel van de veranderingen in reéle waarde van de netto-investeringsafdekkingen .... 58 (276)
Kasstroomafdekking

Opgenomen iN het @IgEN VEIMOGEN ....uuuieiitiit ettt e et e e s s e s a e b e s st e e e aeaaenes 418 8
Verwijderd uit het eigen vermogen en opgenomen in de resultatenrekening...............ccocuvunee. 28 (108)
Verwijderd uit het eigen vermogen en opgenomen in de initi€le kost van voorraden en _ (24)

INVESEEIINGEN ot e
Aandeel van gerealiseerde en niet-gerealiseerde winsten/(verliezen) van geassocieerde

. 281

Lo L=< L =T 0 Y La T 1T o T PPN =
(1529) (308)
Overige gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten, na belastingen .........cccociniinene (1476) (275)
Totaal van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten ..........cociiiiiiisnnnnnsinn 8 893 4 264

Toerekenbaar aan:

Houders van AB InBev eigen-vermogensinstrumenten ... ...co.vuveviiiiiniiiniieniiiiieee e asaaes 8 327 3412
MinderheidSbelangen ........u e i e 566 852

De bijgevoegde toelichtingen maken integraal déelan deze niet-geauditeerde verkorte geconsalittelealfjaarlijkse financiéle
staten.

1 2012 zoals gerapporteerd, aangepast om de effeetente geven van de retroactieve toepassing vanijzigingen in IAS 19 Personeelsbeloningeie(Toelichting 3
Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipes
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4.3 Niet-geauditeerde verkorte geconsolideerde
halfjaarlijkse balans

Op 30 juni 31 december 1 januari
Miljoen US dollar Toelichtingen 2013 2012 2012
ACTIVA
Vaste activa
Materiéle vaste activa.........ocuiiiiiiiiiiiii 10 20 374 16 461 16 022
Goodwill . 11 70 630 51 766 51 302
IMmateri€le actiVa.......ovvieuiiiiiii s 12 29 396 24 371 23 818
Investeringen in geassocieerde deelnemingen .......ccccvvveviiiieiiiiiniennnenens 13 171 7 090 6 696
Beleggingen in effecten .......cocoveviiiiiiininnnnns . 285 256 244
Uitgestelde belastingvorderingen .. 1199 807 673
Personeelsbeloningen............... . 12 12 10
Handels- en overige VOrderingen .........ocuvuuieiiniineniiiieeinias e e aes 1472 1228 1339
123 539 101 991 100 104
Vlottende activa
Beleggingen in effeCcten ....ccoviiiiiii 14 219 6 827 103
Voorraden..........ccveuvenennen 3 219 2 500 2 466
Te ontvangen belastingen......... 95 195 312
Handels- en overige vorderingen 4 849 4023 4121
Liquide middelen ...........coeeeninnen . 14 6 701 7 051 5320
Activa aangehouden VOOr VErKOOP ....vvuviiuineniniiiniitiiinenneiereneneneeenens 41 34 1
15 124 20 630 12 323
Totale activa...cicoiciriiiriii s 138 663 122 621 112 427
PASSIVA
Eigen Vermogen
Geplaatst Kapitaal ......oovieeiiiiiii 15 1735 1734 1734
Uitgiftepremies . 17 590 17 574 17 557
RESEIVES L. vttt 778 327 469
Overgedragen resultaat .........oeveiiiiiiiiii 27 388 21 519 17 744
Eigen vermogen toerekenbaar aan houders van AB InBev 47 491 41 154 37 504
eigen-vermogensinstrumenten .......ccicviririeninnnsisnnsnee.
Minderheidsbelangen ......c.ciciveimiiinisinsrnn e 4 476 4 299 3552
51 967 45 453 41 056
Schulden op meer dan één jaar
Rentedragende [€NINGEN .......icieiiiiiiiiiii e 16 45 199 38 951 34 598
Personeelsbeloningen ..........cocoiviiiiiiiii 3 836 3 687 3428
Uitgestelde belastingverplichtingen . 12 100 11 168 11 279
Handels- en overige schulden ........ . 18 4 581 2 313 1548
Voorzieningen ...........coous 574 641 874
66 290 56 760 51727
Schulden op ten hoogste één jaar
Korte termijn schulden bij kredietinstellingen ..........coovviiiiiiiniienennnns 14 10 - 8
Rentedragende leningen .........cocvevvviieninnnnnns . 16 5141 5390 5559
Te betalen belastingen ....... 1716 543 499
Handels- en overige schulden . 18 13 295 14 295 13 337
AV oY) 411 o1 1 s o 1= o I PN 244 180 241
20 406 20 408 19 644
Totale PasSSiVa ivereiersimsrsririrarerrerssssasssarsssssssssssessrasasasasarasasannnnn 138 663 122 621 112 427

De bijgevoegde toelichtingen maken integraal ddelan deze niet-geauditeerde verkorte geconsaliielealfjaarlijkse financiéle
staten.

1 2012 zoals gerapporteerd, aangepast om de effeetente geven van de retroactieve toepassing vanijzigingen in IAS 19 Personeelsbeloningeie(Toelichting 3
Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipes
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4.4 Niet-geauditeerd verkort geconsolideerd halfjaarlijks overzicht van mutaties in het eigen

vermogen
Toerekenbaar aan houders van AB InBev eigen-vermogensinstrumenten?
Op Netto- Instrument Overgedragen
aandelen valuta- Actuariéle voor resultaat
Geplaatst  Uitgifte- Eigen gebaseerde koers- Afdekkings- winsten/ uitgestelde en overige Minderheids- Totaal eigen
Miljoen US dollar kapitaal premies  aandelen betalingen verschillen reserves  (verliezen) aandelen reserves Totaal belangen vermogen
Per 1 januari 2012.......cccivuimurmmenniresnesnimaressannasssnannes 1734 17557 (1137) 536 2418 (188) (1160) - 17 744 37 504 3552 41 056
- - - - - - - - 3 606 3 606 933 4539
Overige gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten
Valutakoersverschillen die ontstaan uit de omrekening van
buitenlandse activiteiten (winsten/(verliezen)).............. - - - - (365) - - - - (365) (100) (465)
KasstroomafdekKing.........coovviiiiiiiiiinnnieenaes - - - - - (138) - - - (138) 14 (124)
Actuariéle winsten/(verliezen) .......cccoveiviiiiniiiiniineninens - - - - - - 28 - - 28 5 33
Aandeel van gerealiseerde en niet-gerealiseerde
resultaten van geassocieerde deelnemingen................. - - - - 281 - - - - 281 - 281
Totaal gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten - - - - (84) (138) 28 - 3 606 3412 852 4 264
Uitgegeven aandelen ........cocoveiiiiiiiiiiiini s - - - - - - - - 6 - 6
Dividenden - - - - - - - - (2 705) (2 705) (426) (3131)
Eigen @andelen ......covuieiiiiiii e - - 56 - - - - - - 56 (3) 53
Op aandelen gebaseerde betalingen..............occovivvieniennns - - - 67 - - - - - 67 6 73
Wijzigingen in de consolidatiekring en overige wijzigingen. - - - - - - - - (636) (636) 49 (587)
Per 30 juni 2012.....ccicirimmiminirnirnsirs 1734 17563 (1081) 603 2334 (326) (1132) - 18 009 37 704 4 030 41 734
Toerekenbaar aan houders van AB InBev eigen-vermogensinstrumenten *
Op Netto- Instrument Jvergedragen
aandelen valuta- Actuariéle voor resultaat
Geplaatst  Uitgifte- Eigen gebaseerde koers- Afdekkings- winsten/ uitgestelde en overige Minderheids- Totaal eigen
Miljoen US dollar kapitaal premies  aandelen betalingen verschillen reserves verliezen aandelen reserves Totaal belangen vermogen
Per 1 jJanuari 2013 .....ccccieireirarmimansarammana s, 1734 17 574 (1 000) 693 2147 (79) (1434) - 21519 41 154 4 299 45 453
Winst - - - - - - - - 9 509 9 509 860 10 369
Overige gerealiseerde en niet-gerealiseerde
resultaten
Valutakoersverschillen die ontstaan uit de omrekening =
van buitenlandse activiteiten (winsten/(verliezen))........ - - - - (1 680) - - - (1 680) (295) (1 975)
KasstroomafdekKing ......vevueiriiiiniiiiiiiiieiieeeiiieeieeeans = = = = = 447 = = = 447 (1) 446
Actuariéle winsten/(verliezen)........c.cocveiiiiieiiiiiiiiiiinns = = = = = = 51 = = 51 2 53
Aandeel van gerealiseerde en niet-gerealiseerde =
resultaten van geassocieerde deelnemingen ................. = = = = = = = = = = =
Totaal gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten - - - - (1 680) 447 51 - 9 509 8 327 566 8 893
Uitgegeven aandelen..........vvveiiiiiiiiniiiiiiiie e 1 16 = = = = = 1 500 = 1517 = 1517
Dividenden . - - - - - - - (3512) (3512) (455) (3967)
Eigen @aandelen.......couvieiiiiiiiiiinie e = = 63 = = = = = = 63 = 63
Op aandelen gebaseerde betalingen.............ccoccvevieniinnns = = = 70 = = = = = 70 8 78
Wijzigingen in de consolidatiekring en overige wijzigingen . = o = o = o = = (128) (128) 58 (70)
Per 30 juni 2013 ......cccrimureirarnirers s 1735 17 590 (937) 763 467 368 (1383) 1500 27 388 47 491 4 476 51 967

De bijgevoegde toelichtingen maken integraal deetan deze niet-geauditeerde verkorte geconsotigdaalfjaarlijkse financiéle staten.

1 2012 zoals gerapporteerd, aangepast om de effeetente geven van de retroactieve toepassing vavijzigingen in IAS 19 Personeelsbeloningere{Toelichting 3Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipes
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4.5 Niet-geauditeerd verkort geconsolideerd halfjaarlijks
kasstroomoverzicht

Cijfers over zes maanden eindigend op 30 juni

Miljoen US dollar Toelichtingen 2013 2012!
OPERATIONELE ACTIVITEITEN

R ATE T ] o PPN 10 369 4 539
Afschrijvingen en bijzondere waardeverminderingen ................cuuuviiiiieeieeeeeeneeeeeenennnns 1395 1353
Bijzondere waardeverminderingen op vorderingen, voorraden en overige activa .......... 56 49
Toevoegingen /(terugnames) van voorzieningen en personeelsbeloningen................... 120 17
NELtO fINANCIEIE KOSTEM...uuuurtiiieeieeeeeeeiieie ettt s e e e e e e e e eeesee e ae et e e e eeeeaeaeeaeseeesnees 8 1274 879
Verlies/(winst) op de verkoop van materiéle vaste activa en immateriéle activa (3) (42)
Verlies/(winst) op de verkoop van dochterondernemingen, geassocieerde deelnemingen en (7)

activa aangehouden VOOT VEIKOOP .....uiuiiieiiiiiieiiiie et e e e et e an e s e s aneaeas 2
Waardering aan reéle waarde van het initieel belang in Grupo Modelo ........cccceeeeeeennnn. (6 415) -
Kosten m.b.t. in eigen-vermogensinstrumenten afgewikkelde, op aandelen gebaseerde

10721 =1 1Yo L1 TP USSR 17 105 98
23S T e Te 1L F RPN 9 849 732
Andere niet-kaselementen opgenomen in de WINSt ........ovviiiiiiiiiiiiii s (28) 37
Aandeel in het resultaat van geassocieerde deelnemingen 13 (283) (328)
Bedrijfskasstroom voor wijziging in bedrijfskapitaal en gebruik van voorzieningen 7 432 7 336
Afname/(toename) van handels- en overige VOrderingen .............ccceeieeeieeeeeeneeeeennennnns (343) (114)
Afname/(toename) van voorraden...............uvvvvunennnnnnnn . (199) (227)
Toename/(afname) van handels- en overige schulden.. . 18 (997) (815)
Pensioenbijdragen en gebruik van voorzieningen....... . (282) (453)
Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten .......ccccceeeiiiiiiiiiiinnmnneesss s e e s sssnasssnes 5611 5727
Betaalde interesten ..... (1 202) (1047)
Ontvangen interesten .. 129 80
Ontvangen dividenden . 601 717

Betaalde belastingen .........ccuvvvvieeeeeeeeeeeeeeiiiiiiininns . (1455) (882)

KASSTROOM UIT OPERATIONELE ACTIVITEITEN .. 3 684 4 595
INVESTERINGSACTIVITEITEN

Ontvangsten uit de verkoop van materiéle vaste activa en immateriéle activa.............. 64 71
Verwerving van dochterondernemingen, na aftrek van verworven liquide middelen ...... 6 (16 880) (1 346)
Verwerving van minderheidsbelangen ...........c.uuuveiiiieeeeiiiiiieiiiiiiiei e e e e eeeeeiaaas 15 (51) (25)
Verwerving van materiéle vaste activa en immateriéle activa..............ccceeeeeeeeieiiinnnnnns 10/12 (1393) (1210)
Ontvangsten uit de verkoop van activa aangehouden voor verkoop .............cc.eveeeeeen... 14 4787 -
Netto ontvangsten uit de verkoop/(verwerving) van investeringen in korte termijn 14 6 703 (1)
[l 9] o [ F= o ¥ g =T 1 =Y o PPN

Netto ontvangsten uit de verkoop/(verwerving) van overige activa................cevvvvvevnn. (160) (34)
Netto ontvangsten uit de aflossing van verstrekte leningen/(verstrekking van leningen) (3) 10
KASSTROOM UIT INVESTERINGSACTIVITEITEN ..ccvvuireuisccscamnsressesssssssssssssnssnas (6 933) (2 535)
FINANCIERINGSACTIVITEITEN

Netto ontvangsten uit uitgifte van @aandelen........cccoieeeeieiieereriviiiiiiiiee e e e e e e e e eeeeeeeeeanens 15 41 95
OPNAMES VAN [@NINGEN......eiiiiiiitiiiiee e e e e e eeeeeeeeeee e saeeeeeeeeeeeeesestab e e s eaeaeaenaes 18 071 6377
Terugbetaling Van l@NINGEN.........iiiiie e e i ittt e et e e e e e e e ee e e et be et e e e e e e eeaeeeeeeaaaeranes (11 762) (6 692)
Ontvangst uit instrument voor uitgestelde aandelen .........cc.coeeeeeriiiiiiiiiiiiiieene e eeeeens 1500 -
Netto financiéle kaskosten, andere dan iNtEresten ............covvvvvevrvriiiieeeieeeeeeeeeeeeenennnns 11 (214)
Uitgekeerde diVIAENAEN .. ...oieeeeiiieiieeeiei s ie e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeeeaesabe b ns (4 562) (3.079)
KASSTROOM UIT FINANCIERINGSACTIVITEITEN.....c.ccicvimumrmrnmnmnansmsasnnsasassanansns 3 299 (3 513)
Netto toename/(afname) van de liquide middelen..........ccrererererermremninissnsnannae, 50 (1453)
Netto liquide middelen (inclusief korte termijn schulden bij kredietinstellingen) bij het begin

van het boekjaar......coviiiiiii 7 051 5312
IMPact WiSSEIKOEISFIUCEURLIES ...uuvvvrrrrieeeeeeeesseiiiittiietrreeeeeeeeeeaeeeeitatbrerreeeaeeeaaeeaaans (410) (186)
Netto liquide middelen (inclusief korte termijn schulden bij kredietinstellingen) op

het einde van het boeKjaar.......ceiiiimresssssirnnsssssssnsssss s srsnsssssessssssssssnnssssrnns 14 6 691 3673

De bijgevoegde toelichtingen maken integraal déelan deze niet-geauditeerde verkorte geconsalitelealfjaarlijkse financiéle staten.

1 2012 zoals gerapporteerd, aangepast om de effemen te geven van de retroactieve toepassing vawijdgingen in IAS 19 Personeelsheloningetie(Toelichting 3
Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipes
29
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1. INFORMATIE OVER DE ONDERNEMING

Anheuser-Busch InBev is een beursgenoteerd béHutijffonext: ABI) met hoofdzetel in Leuven, Belgié,tmenerican Depositary Receipts
op de New York Stock Exchange (NYSE: BUD). Het bedrifiéswereldwijde leidinggevende brouwer, behoort $owvérelds top vijf van
bedrijven actief in consumptiegoederen en wordt retkals het eerste bedrijf in de categorie van dmldredrijven op de lijst van de
World’s Most Admired Companies, die gepubliceerd watdor FORTUNE Magazine. Bier, het oorspronkelijkeialecnetwerk, brengt
reeds sedert duizenden jaren mensen samen enmiodipean meer dan 200 biermerken blijft sterkenten smeden met consumenten. We
investeren het merendeel van onze middelen voontieikkeling van onze merken in onze focus- of bgigkste merken, diegene met het
grootste groeipotentieel, zoals onze wereldwijdekereBudweiset, Coron&, Stella Artoi€ en Beck'§, naast Leff8, Hoegaardeh Bud
Light®, Skof’, Brahm&, Antarctic®, Quilme$, Michelob Ultr®, Harbir?, Sedriff, Klinskoye®, Sibirskaya Korord Chernigivské,
Hasserodéren Jupilef. Anheuser-Busch InBev's toewijding aan erfgoed enlikgibgaat terug naar brouwtradities die daterem 1866 en
de brouwerij Den Hoorn in Leuven, Belgié, en naampimiersgeest van de Anheuser & Co brouwerij, met ei®rin St. Louis in de
Verenigde Staten, sinds 1852. Anheuser-Busch InBeyeografisch gediversifieerd met een evenwichtigotstelling aan ontwikkelde
markten en groeimarkten en benut de collectieviktstesan haar ca. 150.000 medewerkers, die in vegég in 24 landen wereldwijd
tewerk gesteld worden. In 2012 realiseerde AB InB88 3niljard USD aan opbrengsten. Het doel van de roedeng is het Beste
Bierbedrijf in een Betere Wereld te zijn. Bezoelowvmeer informatie onze websiteww.ab-inbev.com

De niet-geauditeerde verkorte geconsolideerdedalijkse financiéle staten van de onderneming \eores maanden periode eindigend
op 30 juni 2013, omvatten de onderneming en haeltdoondernemingen (gezamenlijk “AB InBev” of dentierneming” genoemd) en het
belang van de onderneming in geassocieerde deelgemen joint ventures. De verkorte geconsolidebadfgaarlijkse financiéle staten per
30 juni 2013 en voor de zes maanden eindigend ojur82013 en 30 juni 2012 zijn niet-geauditeerddamde halfjaarlijkse gegevens
omvatten volgens de onderneming alle aanpassibgstaand uit alleen normale afsluitposten, diegaijin voor een getrouw beeld van de
resultaten voor de halfjaarlijkse periode.

De niet-geauditeerde verkorte geconsolideerdeaaalijkse financiéle staten werden door de RaadBemtuur goedgekeurd voor publicatie
op 30 juli 2013.

2. CONFORMITEITSVERKLARING

De niet-geauditeerde verkorte geconsolideerdeazalilkse financiéle staten werden opgesteld in @xestemming met de International
Financial Reporting Standard (IFRS) IAS Bdssentijdse financiéle verslaggevirmpals gepubliceerd door het International Accimgnt
Standards Board (IASB) en goedgekeurd door de Eseopénie. Ze omvatten niet alle informatie zoalseistr voor de volledige
jaarrekening, en dienen samen met de geconsolilggadekening van de onderneming voor het boelgimaligend op 31 december 2012
gelezen te worden. AB InBev heeft geen Europesendringsmaatregelen op IFRS toegepast. AB InBeft lgeen enkele nieuwe IFRS
vereiste vroegtijdig toegepast die nog niet vamchktras in 2013.

3. SAMENVATTING VAN DE VOORNAAMSTE BOEKHOUDPRINCIPES

De toegepaste waarderingsregels zijn in overeemsiegmmet de waarderingsregels zoals van toepaspinig geconsolideerde jaarrekening
van 31 december 2012, behalve voor wat hierondehbegen is.

(A) SAMENVATTING VAN DE WIJZIGINGEN IN WAARDERINGSREGELS
IFRS NORMEN VAN KRACHT VOOR BOEKJAREN BEGINNEND OP 1 JANUARI 2013:

IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekenibgedt een consolidatiemodel dat het concept varrale als een beslissende factor ziet bij het
beoordelen of een entiteit in de geconsolideeraeglening van de moederonderneming dient opgendeneorden.

IFRS 11 Gezamenlijke regelingégt beginselen vast voor de financi€le verslaggedoor de partijen van een gezamelijke regeling e
vervangt de huidige proportionele consolidatiemééhdoor de vermogensmutatiemethode.

IFRS 12 Informatieverschaffing over minderheidshgén combineert, verbetert en vervangt de informatissieaffingen voor alle vormen
van minderheidsbelangen, met inbegrip van gezameeliggelingen, geassocieerde deelnemingen, voorbgeonder doel opgerichte
entiteiten die niet in de balans werden opgenomen.

IFRS 13 Reéle waardebepalingestelt geen nieuwe vereisten voor wanneer waardedngreéle waarde is vereist, maar biedt één enkele
bron van richtlijnen inzake reéle waardebepaling.

IAS 19 Personeelsbeloningen (herzien 2011):
De wijzigingen die naar verwachting het grootste&fhebben op de jaarrekening van de ondernermijng, z

e Het verwachte rendement op fondsbeleggingen wdedtlanger opgenomen in winst of verlies. Dit wor@rwangen door de
opname van een interestopbrengst in winst of verbesekend op basis van de disconteringsvoet deude wordt voor de
bepaling van de pensioenverplichting.

* Niet-verworven pensioenkosten van verstreken dighdtunnen niet langer uitgesteld worden. In pladésrvan worden alle
pensioenkosten van verstreken diensttijld opgenoopemet ogenblik dat de wijziging plaatsvindt, of bpt ogenblik dat de
onderneming de daarmee verband houdende hersttingirof ontslagvergoedingen opneemt, afhankehjik welke gebeurtenis
eerst plaatsvindt.

Met uitzondering van IAS 19 (herzien 2011), hebbewenvernoemde standaarden geen aanzienlijk ingpagé geconsolideerde financiéle
staten van AB InBev bij eerste toepassing.
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IAS 19 (herzien 2011) vereist toepassing met tesugande kracht. Dienovereenkomstig werden alle Vigdgare cijffers in de
geconsolideerde financiéle staten van AB InBev gaagfeaan IAS 19 (herzien 2011) alsof deze altijdeald toegepast.

Vergelijkbaar met IAS 19 toegepast in 2012 wordiAS 19 (herzien 2011) niet gespecificeerd waar irrailtatenrekening de netto
interesten op de toegezegde pensioenverplichtingeet opgenomen worden. Bijgevolg heeft de onderngrbislist om bij de eerste
toepassinng van IAS 19 (herzien 2011) de netréstcomponent op te nemen in de netto financi@déck. Deze wijziging in presentatie
is conform IAS 1, waarin entiteiten wordt toegestaamuitgesplitste informatie op te nemen in de regeltrekening.

De toepassing met terugwerkende kracht van IAShégz{en 2011) en de beslissing van de ondernemmmdeonetto interestcomponent op
te nemen in denetto financiéle kosten, maakt dat het jaar 2012 de pensioenskost voor belastiig&m US dollar hoger liggen dan
voorheen gerapporteerd met een hogere bedrijffswmstetto financiéle kosten van respectievelijk 148 dollar en 160m US dollar. De
impact wordt voornamelijk veroorzaakt door de wijagiin de berekening van het rendement op bevenga®activa. De impact van de
toepassing met terugwerkende kracht van IAS 19 (2@idien) op de netto toegezegde pensioensverplichtas een daling van de schuld
met 12m US dollar per 31 december 2012 en peruajag012.

De aangepaste cijfers na toepassing van IAS 19 (Bédzen) en de voorafgaande gerapporteerde cijfferden hieronder weergegeven:
NIET-GEAUDITEERDE VERKORTE GECONSOLIDEERDE HALFJAARLIJKSE RESULTATENREKENING

Periode eindigend op 30 juni 2012 30 juni 2012 31 december 2012 31 december 2012
Miljoen US dollar (aangepast) (gerapporteerd) (aangepast) (gerapporteerd)
Opbrengsten .....uiiirisessismsssismnssr e 19 202 19 202 39 758 39 758

Kostprijs verkochte goederen ... (8 051) (8 064) (16 422) (16 447)
Distributiekosten .................... (1907) (1 906) (3 787) (3 785)
Verkoop- en marketingkosten .. (2 681) (2 683) (5 254) (5 258)
Administratieve Kosten.............ccceeeunees (1 034) (1 027) (2 199) (2 187)
Overige bedrijfsopbrengsten / (kosten).......... 270 270 684 684
Bedrijfsresultaat vo6r eenmalige

opbrengsten / (kosten) 5799 5792 12779 12 765
Eenmalige opbrengsten / (kosten) ................ 23 23 (32) (32)
BedrijfSWinst.....oiuiieeeeeiiiiinnnnnennsn. 5 822 5815 12 747 12 733
Netto financiéle Kosten...........ccoeevvuvinnninnnnns (879) (797) (2 366) (2 206)
Aandeel in het resultaat van geassocieerde

deelnemingen............... . 328 328 624 624
Winst véor belasting 5271 5 346 11 005 11 151
Belastingen ..ucuuveeieeiiieeeen e (732) (750) (1 680) (1717)
LT T 4 539 4 596 9 325 9 434

NIET-GEAUDITEERDE VERKORTE GECONSOLIDEERDE HALFJAARLIJKSE BALANS

Op 31 december 2012 31 december 2012 1 januari 2012
Miljoen US dollar (aangepast) (gerapporteerd) (aangepast)
Eigen vermogen 45 453 45 441 41 056
Schulden op meer dan één jaar 56 760 56 772 51727
Personeelsbeloningen........cocvvevveneiinnienennns 3687 3699 3428

Een aantal andere nieuwe standaarden, wijziginganstendaarden en nieuwe interpretaties werden vebeérst verplicht voor het
boekjaar beginnend op 1 januari 2013, en zijn opgesomd in deze niet-geauditeerde verkorte getidesale halfjaarlijkse financiéle
staten gezien deze ofwel niet van toepassing ofweebalangrijk zijn voor de geconsolideerde finakcgaten van AB InBev.

(B) VREEMDE VALUTA
TRANSACTIES IN VREEMDE VALUTA

Transacties in vreemde valuta worden geboekt telgewisselkoersen die gelden op datum van de traesddbnetaire activa en passiva
uitgedrukt in vreemde valuta worden omgerekenddeaslotkoersen van kracht op balansdatum. Wingterediezen die voortvloeien uit
de afwikkeling van transacties in vreemde valutaiede omrekening van monetaire activa en passtgadrukt in vreemde valuta, worden
opgenomen in de resultatenrekening. Niet-monetaite/ea en passiva uitgedrukt in vreemde valuta wordemgerekend tegen de
wisselkoers geldig op datum van de transactie. iNimtetaire activa en passiva uitgedrukt in vreenadeta die aan de reéle waarde werden
geboekt, worden omgerekend in US dollar aan de Wisseden van toepassing op het moment van de bgpalinde reéle waarde.

OMREKENING VAN DE RESULTATEN EN FINANCIELE POSITIE VAN BUITENLANDSE ACTIVITEITEN

Activa en passiva van buitenlandse activiteiten wordmgerekend naar US dollar aan de wisselkoersetogpassing op balansdatum. De
resultatenrekeningen van buitenlandse activiteltehalve die van entiteiten in een hyper-inflateicenomie, worden omgerekend naar US
dollar aan jaarkoersen die de wisselkoersen vapatsng op de data van de transacties benaderegompgonenten van het eigen
vermogen worden aan historische koers omgerekenavigselkoersverschillen die voortvloeien uit de USlatomrekening van het eigen
vermogen aan de koers op het einde van de periwdejen geboekt in overige gerealiseerde en nietafiseerde resultaten
(valutakoersverschillen).

In landen met hyperinflatie hanteert men een algem@rijsindex om de in de lokale munt uitgedrukiet-monetaire activa, passiva,
rekeningen van het eigen vermogen en de resulekening te herwaarderen. Deze geherwaardeerde rekanigrden gebruikt bij de
omrekening naar US dollar aan slotkoers. In 20120418 was AB InBev niet actief in landen met hypiaitne.
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WISSELKOERSEN
De voornaamste wisselkoersen die werden gebruikiebippstellen van de financiéle staten zijn:

Slotkoers Gemiddelde koers
1 US dollar is gelijk aan: 30 juni 2013 31 december 2012 30 juni 2012 30 juni 2013 30 juni 2012
Argentijnse peso ............ 5,385199 4,917311 4,525301 5,063562 4,366299
Braziliaanse real............. 2,215599 2,043500 2,021297 2,027497 1,832082
Canadese dollar ............. 1,048470 0,995679 1,022319 1,015568 1,001995
Chinese yuan....... . 6,137616 6,230640 6,355112 6,193392 6,310920
EUMO...vviiiin e 0,764526 0,757920 0,794281 0,763732 0,765338
Mexicaanse peso.. 13,027844 13,024470 13,403776 12,666379 13,247100
Britse pond.......... . 0,655351 0,618538 0,640825 0,648755 0,631830
Russische roebel ..... . 32,708393 30,372685 32,817460 30,978015 30,404338
Oekraiense grivna 7,993037 7,992997 7,992523 7,993008 7,989581

(C) RECENT GEPUBLICEERDE IFRS

IFRS NORMEN VAN KRACHT VOOR BOEKJAREN BEGINNEND NA 1 JANUARI 2013:

In de mate dat nieuwe IFRS vereisten verwacht wordentoepassing te zijn in de toekomst, worden deema samengevat. Voor de
periode van zes maanden eindigend op 30 juni 2@&8len deze niet toegepast voor het opstellen vae diet-geauditeerde verkorte
geconsolideerde halfjaarlijkse financiéle staten.

IFRS 9 FINANCIELE INSTRUMENTEN:

IFRS 9 is de standaard uitgegeven als deel varngemer project ter vervanging van IAS 39. IFRS 9dweh maar vereenvoudigt het
gemengd waarderingsmodel en voert twee primaire waagd&lassen in voor financiéle activa: de afgesebn kost en de reéle waarde.
De basis voor de classificatie hangt af van heteomemingsmodel van het bedrijf en contractuele tkasskarakteristieken van het
financieel actief. De richtlijnen in IAS 39 omtrede bijzondere waardevermindering van financiélevacén de boekhoudkundige
verwerking van afdekkingtransacties blijft geldigRIS 9 is verplicht van toepassing voor AB InBevsgnsolideerde jaarrekening vanaf
2015.

ANDERE STANDAARDEN, INTERPRETATIES EN WIJZIGINGEN AAN STANDAARDEN

Een aantal andere wijzigingen aan standaarden ain ket eerste verplicht voor het boekjaar begidnea 1 januari 2013 en zijn niet
opgenomen hierboven gezien deze ofwel niet van ssépa zijn ofwel niet belangrijk zijn voor de gesolideerde jaarrekening van
AB InBev.

4. GEBRUIK VAN INSCHATTINGEN EN BEOORDELINGEN

Het opstellen van de jaarrekening in overeenstegnrtet IFRS houdt in dat het management beoordelingeschattingen en

veronderstellingen moet maken die de toepassingpviacipes en gerapporteerde cijfers, zowel in darsals in de resultatenrekening,
beinvioeden. De inschattingen en de daaraan verhoretenderstellingen zijn gebaseerd op historigvaring en verschillende andere
factoren waarvan wordt aangenomen dat ze redelijkizifde desbetreffende omstandigheden. De hieroittwloeiende resultaten dienen
als basis voor het maken van beoordelingen ovekvimerden van activa en passiva welke niet dadelijkelnl uit andere bronnen. De
uiteindelijke resultaten kunnen afwijken van de gakie inschattingen.

De inschattingen en onderliggende veronderstellingerden voortdurend herzien. Herzieningen van dé&tmelkundige inschattingen
worden opgenomen in de periode waarin de herzigulatsvindt in zover de herziening alleen die miibetreft, of in de periode van de
herziening en toekomstige periodes als de hergieromel de huidige als toekomstige periodes betreft.

Hoewel elk van haar belangrijke waarderingsregel®tagdingen, inschattingen en veronderstellingeminten, gelooft AB InBev dat de
volgende waarderingsregels de meest kritische debogen, inschattingen en veronderstellingen weerg die belangrijk zijn om haar
bedrijfsactiviteiten en resultaten te verstaan: rifedombinaties, immateriéle activa, goodwill, zopndere waardeverminderingen,
voorzieningen, op aandelen gebaseerde betalingersomeelsbeloningen en de boekhoudkundige verwerkamg verschuldigde en
uitgestelde belastingen.

De reéle waarde van verworven identificeerbare iranie activa is gebaseerd op een beoordeling eamoekomstige kasstromen.
Bijzondere waardeverminderingtesten van goodwillremateriéle activa met een onbepaalde gebruiksdouden jaarlijks uitgevoerd en
telkens wanneer een gebeurtenis heeft plaatsgevatidesen bijzondere waardeverminderingtest noodigakeaakt, om te bepalen of de
boekwaarde hoger is dan de realiseerbare waarde beezleeningen zijn gebaseerd op inschattingen \ekotostige kasstromen.

De onderneming maakt beoordelingen om een versmhiggidd van methoden te selecteren, met inbegrip eem verdisconteerde
kasstroommethode en optiewaarderingsmodellen en tmeamknderstellingen inzake de reéle waarde vannéiéée instrumenten die
voornamelijk gebaseerd zijn op bestaande marktorditheden die zich voordoen op elke balansdatum.

Actuariéle veronderstellingen zijn vastgesteld amanticiperen op toekomstige gebeurtenissen enuijelsij de berekening van de
pensioenkosten en —schulden, alsook bij kosternckualden met betrekking tot overige langetermijnpeegisbeloningen. Deze factoren
omvatten veronderstellingen met betrekking tot mterest, de stijging van de kosten voor gezondbkeids de toekomstige stijging van
vergoedingen, de personeelsrotatie en de levensoktiwg.
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De onderneming is in verschillende rechtsgebiedateavorpen aan winstbelastingen. De bepaling vaweateldwijde voorziening voor
winstbelastingen is onderworpen aan belangrijkeotmingen. Er zijn een aantal transacties en legiegen waarvan het uiteindelijke
belastbare bedrag nog onzeker is. Een aantal dooldirnemingen van de groep zijn betrokken bij diglgcontroles en verzoeken tot
inlichtingen met betrekking tot voorgaande boekja@nderzoeken en onderhandelingen met de lok#stbgdiensten in de verschillende
rechtsgebieden zijn op balansdatum aan de gangummen door hun aard veel tijd in beslag nemen aleer deze kunnen afgesloten
worden. Bij de beoordeling van de voorzieningenrwstbelastingen die opgenomen dienen te wordesteifaarrekening, wordt een
inschatting gemaakt van de verwachte kans op eeresuale afloop van deze zaken. Ook inschattingen interesten en boetes op
belastingschulden worden in overweging genomen.N&@ande finale uitkomst van deze kwesties afwijkt darbedragen die aanvankelijk
werden opgenomen, zullen deze verschillen invioglobkn op de actuele en uitgestelde belastingvogiatien —schulden in de periode
waarin deze vaststelling wordt gedaan.

Beoordelingen gemaakt door het management bij éeassing van IFRS die een belangrijk effect heldpede jaarrekening alsook de
inschattingen die een belangrijk risico inhoudeh zipin het komende jaar materieel moeten aandepasden, worden in de relevante
toelichtingen hierna nader omschreven.

Bij het opstellen van deze niet-geauditeerde veekgeconsolideerde halfjaarlijkse financiéle statigmde voornaamste beoordelingen van
het management bij de toepassing van de waardezggjsrvan de onderneming, alsook de belangrijksianen om onzekerheid in te
schatten dezelfde als die van toepassing op dengelideerde jaarrekening voor het boekjaar eindlgep 31 december 2012, met
uitzondering van de waardering van de individueleveeven activa en schulden verondersteld deel uiha&en van de Grupo Modelo
aankoopprijs allocatie. De onderneming is in derafingsfase van de toewijzing van de aankooppai de individuele verworven activa
en overgenomen verplichtingen in overeenstemming RS 3. Naar aanleiding van de AB InBev en Grupod®lo combinatie
consolideert AB InBev Grupo Modelo integraal in de ABev niet-geauditeerde financiéle staten vanafmi 2013 (zie Toelichting 6 —
Verwerving en verkoop van dochterondernemingemdeze niet-geauditeerde verkorte geconsolidematijaarlijkse financiéle staten).

5. GESEGMENTEERDE INFORMATIE

AB InBev heeft zijn segment rapportering van 20Hhgepast met het oog op het intern nazicht doorséeior management. Deze
presentatie (verder in dit document genoemd alsl22BReferentiebasis”) bevat voor vergelijkingsdagdein de resultaten van Grupo
Modelo vanaf 4 juni 2012. De 2012 Referentiebasisainevens de effecten van de met terugwerkendehkierwerkte IAS 19 norm —
Personeelsbeloningen (zie Toelichting 3 Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipes de transfer van
beheersverantwoordelijkheid voor Ecuador en Pean da Zone Latijns-Amerika Zuid. Deze landen werdeorkreen gerapporteerd onder
de Zone Latijns-Amerika Noord. Deze transfer heefhgewact op geconsolideerd niveau. OnderstaandéealiEven de gesegmenteerde
informatie per zone weer voor de zes maanden peeingiigend op 30 juni 2012 en 2013 in het formadurgikt door het management om
prestaties te beoordelen. Het verschil tussen de RReferentiebasis en de gerapporteerde 2012 edeteifeerde resultatenrekening
vertegenwoordigt het effect van de combinatie mefpG@modelo.

Alle cijfers in onderstaande tabel zijn uitgedrukt miljoen US dollar, uitgezonderd volumes (miljoectoliter). De weergegeven

informatie betreft de periode van zes maanden gémdi op 30 juni, met uitzondering van de vergetifle balanscijfers per 31 december
2012.
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GESEGMENTEERDE RAPPORTERING (2012 REFERENTIEBASIS)

Globale export en

Centraal- en Oost- holding- Effect van
Noord-Amerika Mexico Latijns-Amerika Noord  Latijns-Amerika Zuid West-Europa Europa maatschappijen investering Geconsolideerd
2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012
Referentie Referentie Referentie Referentie Referentie Referentie Referentie Referent Gerapport
2013 basis 2013 basis 2013 basis 2013 basis 2013 basis 2013 basis 2013 basis 2013 ie basis 2013 Effect 2013 eerd!
Volume ......oovveeeennnnnnn 61 63 3 3 55 57 17 19 13 14 10 11 32 28 4 4 - (4) 196 195
Opbrengsten.............. 7 962 7 953 410 374 5 055 5199 1520 1477 1685 1768 742 826 1619 1 306 762 781 - (482) 19 756 19 202
Kostprijs verkochte
goederen . (3 266) (3 266) (143) (146) (1 723) (1678) (594) (601) (721) (761) (411) (455) (916) (750) (580) (601) - 206 (8 355) (8 051)
Distributiekosten...........  (635) (664) (35) (39) (666) (653) (151) (139) (177) (188) (77) (98) (137) (110) (58) (57) - 42 (1936) (1907)
Verkoop en marketing
kosten.......cooeeiiiiiininnnnd (925) (895) (67) (80) (696) (631) (180) (169) (340) (339) (180) (208) (390) (337) (89) (106) - 84 (2 869) (2 681)
Administratieve kosten..  (231) (236) (34) (47) (264) (272) (52) (50) (121) (127) (45) (51) (146) (122) (181) (178) - 48 (1074) (1034)
Overige
bedrijfsopbrengsten /
[CCEL) [T 31 29 7 21 302 172 (10) 7) 8 6 - 2 48 47 20 21 - (22) 408 270
Genormaliseerde
bedrijfsresultaten
(EBIT). 2936 2922 137 83 2008 2136 534 511 334 360 28 15 78 35 (126) (139) - (123) 5930 5799
Afschrijvingen en
waardeverminderingen..  (384) (406) (31) (31) (376) (350) (94) (94) (155) (169) (89) (99) (192) (153) (74) (84) - 31 (1 395) (1353)
Genormaliseerde
EBITDA .....ccoeiiiiiaiannnns 3320 3328 169 113 2384 2486 628 605 489 529 117 114 270 188 (52) (56) - (154) 7 325 7 152
Genormaliseerde
EBITDA marge in % ... 41,7% 41,8% 41,2% 30,3% 47,2% 47,8% 41,3% 40,9% 29,0% 29,9% 15,7% 13,8% 16,7% 14,4% - - - - 37,1% 37,2%

1 2012 zoals gerapporteerd, aangepast om de effeetnte geven van de retroactieve toepassing vavijzigingen in IAS 19 Personeelsbeloningeie [Toelichting 3Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipes



GESEGMENTEERDE RAPPORTERING (2012 GERAPPORTEERD)

Globale Export

Latijns-Amerika Latijns-Amerika Centraal- en en Holding-
Noord-Amerika Mexico Noord Zuid West-Europa Qost-Europa Azié maatschappijen Geconsolideerd

2013 2012! 2013 2012' 2013 2012! 2013 2012! 2013 2012! 2013 2012! 2013 2012! 2013 2012! 2013 2012!
Volume...ooureeinmsssssnnsssssnnsannen, 61 63 3 - 55 57 17 19 13 14 10 11 32 28 4 3 196 195
Opbrengsten .....ccouumresininsann, 7 962 7 953 410 - 5 055 5199 1520 1477 1685 1763 742 826 1619 1 306 762 677 19 756 19 202
Kostprijs verkochte goederen.... (3 266) (3 266) (143) - (1723) (1678) (594) (601) (721) (760) (411) (455) (916) (750) (580) (542) (8 355) (8 051)
Distributiekosten..................... (635) (664) (35) - (666) (653) (151) (139) (177) (188) (77) (98) (137) (110) (58) (55) (1936) (1907)
Verkoop- en marketingkosten ... (925) (895) (67) - (696) (631) (180) (169) (340) (337) (180) (208) (390) (337) (89) (103) (2 869) (2 681)
Administratieve kosten............. (231) (236) (34) - (264) (272) (52) (50) (121) (127) (45) (51) (146) (122) (181) (177) (1 074) (1034)
Overige bedrijfsopbrengsten/
(-kosten) ...oovviviiiiini 31 29 7 - 302 172 (10) (7) 8 6 = 2 48 47 20 21 408 270
Bedrijfsresultaat voor
eenmalige
opbrengsten/(kosten)
(Genormaliseerde EBIT)........ 2936 2922 137 - 2 008 2136 534 511 334 358 28 15 78 35 (126) (179) 5930 5799
Eenmalige
opbrengsten/(kosten)
(zie Toelichting 7) = 25 (43) - (1) (15) (2) - (3) 5 (2) 2 (9) - 6 340 6 6 279 23
Bedrijfsresultaat (EBIT) ........ 2 936 2947 95 - 2 007 2122 532 511 331 363 26 18 69 35 6214 (173) 12 209 5822
Netto financiéle kosten............. (397) (291) 16 - (242) (132) (14) 3 (289) (140) (44) (53) 4 (1) (307) (266) (1274) (879)
Aandeel in het resultaat van
geassocieerde deelnemingen..... 277 329 4 - = - = - 1 (1) = = - = - 283 328
Winst voor belastingen.......... 2 816 2 985 115 - 1765 1990 518 514 43 222 (18) (35) 73 34 5908 (439) 11 218 5271
Belastingen ........cocovvviiniininnnns (803) (1012) (37) - (176) (186) (163) (141) 46 (82) 17 (13) (32) (25) 299 728 (849) (732)
Winst....cooinmmninnnmnse, 2013 1973 78 - 1589 1804 355 373 89 140 (1) (48) 41 9 6206 289 10 369 4 539
Genormaliseerde EBITDA.......... 3 320 3328 169 - 2 384 2 486 628 605 489 527 117 114 270 188 (52) (95) 7 325 7 152
Eenmalige opbrengsten/(kosten)
(inclusief bijzondere
waardeverminderingen) ........... = 25 (43) - (1) (15) (2) - (3) 5 (2) 2 9) - 6 340 6 6 279 23
Afschrijvingen en bijzondere
waardeverminderingen............. (384) (406) (31) - (376) (349) (94) (94) (155) (169) (89) (98) (192) (153) (74) (84) (1 395) (1 353)
Netto financiéle kosten............. (397) (291) 16 - (242) (132) (14) 3 (289) (140) (44) (53) 4 (1) (307) (266) (1274) (879)
Aandeel in het resultaat van
geassocieerde deelnemingen..... 277 329 4 - = - = - 1 (1) = - = - = - 283 328
Belastingen ........ccoovveniiiininnnes (803) (1012) (37) - (176) (186) (163) (141) 46 (82) 17 (13) (32) (25) 299 728 (849) (732)
Winst....cooimmmsnnnmssmmssmsa, 2013 1973 78 - 1589 1804 355 373 89 140 (1) (48) 41 9 6206 289 10 369 4 539
Genormaliseerde EBITDA
marge in % .....coevvvniiniiniinnnnnes 41,7% 41,8% @ 41,2% - 47,2% 47,8%  41,3% 41,0% @ 29,0% 29,9% 15,7% 13,8% 16,7% 14,4% = - 37,1% 37,2%
Gesegmenteerde activa............ 64709 72845 30 196 - 17175 181268 4 075 4 335 6 104 5939 2039 2153 5 824 5028 3 605 3 865 133728 112 432
Intersegment eliminatie ... | (4 371) (5 557)
Niet-gesegmenteerde activa . 9 306 15 746
Totale activa .....covvveeinimneninnnnn: 138 663 122 621
Gesegmenteerde passiva 7 479 8 292 3927 - 4 540 7 228 1418 1782 3871 3751 650 578 2753 2 467 2 050 2242 26 687 26 341
Intersegment eliminatie ... (4 371) (5 557)
Niet-gesegmenteerde passiva.... 116 347 101 837
Totale passiva.......coriremnannanee: 138 663 122 621

1 2012 zoals gerapporteerd, aangepast om de effeetente geven van de retroactieve toepassing vavijzigingen in IAS 19 Personeelsbeloningere{Toelichting 3Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipes
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6. VERWERVING EN VERKOOP VAN DOCHTERONDERNEMINGEN

Onderstaande tabel vat de impact van verwervingatedgalans en kasstromen van AB InBev samen pam3@(13 en 2012:

2013 2012
Miljoen US dollar Verwerving Verwerving
Vaste Activa
Materi€le vaste activa .....c.oviiiiiiiiiii 4 641 379
Immateriéle activa - 5093 486
Investeringen in dochterondernemingen .........ocieeiiiiiiiiiiiiiii e 44 -
Rentedragende [E€NINGEN .. ..u it - 311
Investeringen in geassocieerde deelnemingen . 75 -
Beleggingen in effecten .........ccoveiiiiiiininnins . 39 -
Handels- en overige VOrderiNgeN . ...ueeiieeitiiieiet ettt e e s rasea e e e e e enenss 65 1

Vlottende Activa
RV 0T o =T [T o 614 32

Te ontvangen belastingen........ 1 -
Handels- en overige vorderingen . 688 52
Liquide middelen ............ccoevvinnanns - 2674 28
Activa @aangehouden VOOI VEIKOOP ..uuuiuiriiiiiiiieeisieet et e s st ereens e s eneeneaanns 4 806 2
Minderheidsbelangen (40) -
Schulden op meer dan één jaar

Rentedragende I@NINGEN . ...ttt = (229)
Handels-en overige SChUldeN ........oviiiiiiiiii e (472) (10)
PersoNEelShEIONINGEN . ...uie it (256) 4)
Voorzieningen ...............ee. (21) (21)
Uitgestelde belastingverplichtingen (1 084) (143)
Schulden op ten hoogste één jaar

Rentedragende 1€NINGEN ...iviiiiie i et e e (68) -
Te betalen belastingen .... (1 268) -
Rentedragende leningen..... - (45)
Handels- en overige schulden .. . (1142) (60)
RV oo 74 T=1 o1 19T =T o (16) -
Netto identificeerbare activa en verplichtingen..........ccociiiiiisnsnssnnnnn, 14 373 779
GoOdWill Dij VEIWEIVING .uceiiitiii ittt e e aeaeens 20 204 1097
Reéle waarde op verwervingsdatum van voorheen aangehouden aandelenbelang . (12 946) -
(Toename) minderheidsbelangen.........ovviiiiiiiii s (11) (355)
Nog te betalen vergoeding.......cc.cuiiiiiiiiiii e (2 067) (1)
Netto kasuitgaven op verwervingen van vorige jaren . 1 8
Verwerving door inbreng in NatUra........cveeuienieeiiiie e e neaaenas - (154)
Betaalde vergoedingen in liquide middelen ........cccierverermrmnsnnnssssrsrsnsnrsesanannns 19 554 1374
(Verworven) liquide middelen .......c.oeuiiiiiiiii s (2 674) (28)
Netto kasuitgaven .....ccicieciiiieiiiiersi s s s s anan 16 880 1 346

2013 VERWERVINGEN
Volgende transacties hebben zich voorgedaan in 2013:
COMBINATIE MET GRUPO MODELO

Op 4 juni 2013 rondde AB InBev de combinatie met Griyjndelo af volgend op de transactie overeenkoussten AB InBev en
Grupo Modelo S.A.B de CV welke aangekondigd was opuAbP3012. Gegeven het feit dat AB InBev al een eousch belang
had van meer dan 50% in Grupo Modelo vOor de traiesan gegeven de succesvolle langetermijnasseciassen de twee
ondernemingen was deze overeenkomst een voor de llggende volgende stap. De gecombineerde ondéngezal de
bierindustrie leiden met grofweg 400m hectolitesrisolume per jaar.

De combinatie werd tot stand gebracht in een aatgppen die de groepsstructuur van Grupo Modelo wemeeligden, gevolgd
door een all-cash overnamebod op alle uitstaandéeten van Grupo Modelo die zij op dat ogenblik imebezit had en dit voor
een bedrag van 9,15 US dollar per aandeel, metr@esactiewaarde van 20,1 miljard US dollar. Als ¢gwan de afhandeling van
het bod bezat AB InBev op 4 juni 2013 ongeveer 3% de uitstaande aandelen van Grupo Modelo. Opi2Qir8 creéerde en
financierde AB InBev een beheerfonds om verdere daadeelhouders van Grupo Modelo aangeboden aangedanvaarden aan
een prijs van 9,15 US dollar per aandeel en dit gettle een periode van 25 maanden tijdens dewelkpoGvlodelo op de
Mexicaanse beurs zal blijven noteren. Per 30 j@di32werd 2,1 miljard US dollar geplaatst in het leefends, wat in deze niet-
geauditeerde financiéle staten als geblokkeerdeetisn opgenomen werd. AB InBev heeft een verschiilo@girag opgenomen
voor de Grupo Modelo aandelen welke zij nog nietwegven had op 30 juni 2013 (zie ook Toelichting Liquide middelen en
beleggingen in korte termijn schuldinstrumengenToelichting 18andels- en overige schulden
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AB InBev financierde de transactie met fondsen \eg&n uit de 2012 Facilities Agreement en met liquidddelen en korte
termijn beleggingen in schuldinstrumenten die deleoneming had opgebouwd tijdens het afsluiten vanGdgpo Modelo
transactie. In juni 2013 betaalde AB InBev het edifje deel van de 2012 Facilities Agreement teatgopggenomen werd voor de
combinatie en beéindigde de 2012 Facilities Agreer(de ook Toelichting 14.iquide middelen en beleggingen in korte termijn
schuldinstrumenteen Toelichting 18Handels- en overige schulden

De transactiekosten voor de verwerving bedroegehdnadering 0,1 miljard US dollar en werden opgemoaoreler de eenmalige
kosten in 2012 en 2013.

Op 23 april 2013 voerde AB InBev voorafgaandelijk a@anafsluiting een kapitaalsverhoging door in Grivymdelo als deel van
het proces om de groepsstructuur van Grupo Modelereenvoudigen. De 959m US dollar kapitaalinbrempa@gde de liquide
middelen van Grupo Modelo op datum van afsluitindiad bijgevolg geen impact op de netto verwerviaggeeding.

IFRS vereist voor bedrijffscombinaties verworven tappen dat alle voorafgaande belangen aangehowderedn verwerver van
een verworvene gecorrigeerd moeten worden naar Blewaarde op moment van verwerving waarbij enigashieoortvioeiende
winst (of verlies) wordt opgenomen in de geconsolideeresultatenrekening. Daarnaast vereist IFRS @tkatle voorheen
opgenomen bedragen in het geconsolideerd overzéshigerealiseerde en niet-gerealiseerde resultgeriateerd aan dergelijke
investeringen moeten opgenomen worden in de geddasale resultatenrekening alsof deze investermgocht werd. AB InBev
schatte de reéle waarde van zijn initieel economisglang van 50,34%, rechtstreeks en onrechtstr@a@kgehouden in Grupo
Modelo op 12,9 miljard US dollar. Vanuit de gereaise en niet-gerealiseerde resultaten werd 199m U& theropgenomen in
de geconsolideerde resultatenrekening. Dit regdiéd® een netto eenmalige, niet-kaswinst van 6,4ardilUS dollar (zie ook
Toelichting 7Eenmalige opbrengsten en kogten

De onderneming is de toewijzing van de aankooppaiisade individueel verworven activa en overgenomaplichtingen aan het
finaliseren in overeenstemming met IFRS 3. De \apige toewijzing van de aankoopprijs zoals opgenoimele balans en verder
gedetailleerd in de tabel hieronder is gebaseerdiedpuidige beste inschattingen van het AB InBevagament, met inbreng van
onafhankelijke derde partijen. De voltooiing vantdewijzing van de aankoopprijs kan resulteren irdeeg aanpassingen aan de
boekwaarde van de opgenomen activa en passiva wgro &todelo en aan enige residuele waarde dat zgéwezen worden aan
goodwill.

De volgende tabel geeft de voorlopige toewijzing men de aankoopprijs ten aanzien van de actigiteiain Grupo Modelo op 4
juni 2013:

Miljoen US dollar Véor toewijzing Toewijzing Na toewijzing
aankoopprijs aankoopprijs aankoopprijs

Vaste Activa
Materi€le vaste activa ......ovviiiiiiiii 4 609 (79) 4 530

Goodwill .....cuvvennnns . 796 (796) -
Immateriéle activa..........coooviiiiiiiininini, 458 4 480 4938
Investeringen in geassocieerde deelnemingen . 79 4) 75
Beleggingen in effecten.......c.cocvvviiiiiinennnns 19 - 19
Handels- en overige vorderingen ..........ovuuveiiniiiniiniineeeiineeneneneans 65 - 65
Viottende activa

AV Lo o] =T [T o I PPN 630 (38) 592
Handels- en overige vOrderingen .......ocvvuieiiriiiiniiieieneiieneneanans 617 - 617
Te ontvangen belastingen.......cc.ovviiiiiiiiiiiii 91 (91) -
Activa aangehouden voor verkoop .. . 909 3897 4 806
Liquide middelen .....oiuiiieiii i e 2610 - 2610

Schulden op meer dan één jaar

Personeelsbeloningen.......c.cuiiiiiiiiiiiii (256) - (256)
Voorzieningen ........cocvvvvenenns . (1) (20) (21)
Handels- en overige schulden ........ . (77) (395) (472)
Uitgestelde belastingverplichtingen .........cccoovviiiiiiiiii e (418) (642) (1 060)
Schulden op ten hoogste één jaar

Rentedragende |€NIiNgEeN ... ..oviiiii it e (67) - (67)
Te betalen belastingen .... - (1 266) (1 266)
Handels- en overige schulde . (845) (136) (981)
LYoo ] A T=T o113 Ve =T o I PPN (16) - (16)
Netto identificeerbare activa en verplichtingen..........coevevunenes 9 203 4910 14 113
GoOodWill bij VEIrWEIVING .ivniiiiiieiiiiiiee e 19 895
Netto verworven activa .....cccceciiimnimiiiniinen i rsnnnanen 34 008
Verwerving door kasuitgaven (inclusief trust)..........cocovvviiiiiinininnns 20 103
Reéle waarde op verwervingsdatum van voorheen aangehouden 12 946
aandelenbelang.....ocvu i

Kapitaalinbreng 23 April 2013 ..o e 959
Totaal bruto aankoopvergoeding ......cccvevrisirersririnessrerssasasnsnnns 34 008
Verworven liquide middelen ... . (2 610)
Totaal netto aankoopvergoeding ......cccvevrimirsrsrsrinesarerssasasnsnnns 31 398

38



De transactie resulteerde in 19,9 miljard US dollaodyvill, voorlopig hoofdzakelijk toegewezen aan dexiMaanse activiteiten.
De factoren die hebben bijgedragen tot de opnameywadwill omvatten een verworven personeelsbestardbgremies betaald
voor kostensynergieén die verwacht te worden behaaBtupo Modelo. De inschatting door het managemeantde toekomstig
economische voordelen welke bijdragen tot de opnsare goodwill zijn deels gebaseerd op verwachte desgen door de
implementatie van de AB InBev beste praktijken, goahder andere een ‘zero based’ budgetprogrammiait@tieven die
verwacht worden meer efficiéntie en standaardisatistand te brengen, kostenbesparend werken en tamdptkmaximaliseren.
Goodwill ontstaat ook door de opname van uitgestbilastingverplichtingen met betrekking tot de vopifle waardering aan
reéle waarde van verworven immateriéle activa waadeaafschrijvingen niet aanvaard worden als fisedfiaékbare kosten. De
opgenomen goodwill is niet aftrekbaar voor belastifugleinden.

De waardering van materiéle vaste activa, immategétiva, investeringen in geassocieerde deeln@mjmgntedragende leningen
en personeelsbeloningen en andere activa en Jaipien zijn gebaseerd op de huidige beste insopett van het AB InBev
management, met inbreng van onafhankelijke derdégra

De grootste impact inzake de waardering van immdgeaétiva heeft betrekking op merken met een ordddpaevensduur. De
waardering van merken met een onbepaalde levenssigebaseerd op een reeks factoren zoals de gdenlsevan het merk, het
bedrijfsplan en de landen waar de merken verkochtleorimmateriéle activa met onbepaalde levensdowatien voornamelijk

de Corona merkenfamilie, de Modelo merkenfamiliedenVictoria merkenfamilie welke aan reéle waardeaggdeerd werden
voor een totaal bedrag van 4,5 miljard US dollar.

Op de meeste aanpassingen aan reéle waarde werdtgestalile belastingverplichting opgenomen aan edastingtarief van
28%.

Op 7 juni 2013, in een transactie gerelateerd aacod®inatie van AB InBev en Grupo Modelo, finalisee@rupo Modelo de
verkoop van zijn activiteiten in de Verenigde Stagam Constellation Brands, Inc. (“ConstellatiorDe transactie omvatte de
verkoop van het belang van 50% van Grupo Model@riown Imports voor een totaal bedrag van 1,845 ndilldS dollar en de
verkoop van Grupo Modelo’s Piedras Negras brouvegripet blijvend recht van Crown om Grupo Modelo’s kearte verdelen in
de Verenigde Staten voor 2,9 miljard US dollar,@mbrpen aan een aanpassing na afsluiting. Dezeaagtivden opgenomen in
de openingsbalans onder activa aangehouden vdarvogetegen hun netto realiseerbare waarde na ingjast

AB InBev en Constellation hebben een overgangsomkoeest van drie jaar met betrekking tot het leveran diensten gesloten
om een vlotte overgang te garanderen van de aitanit van de Piedras Negras brouwerij. Een tijdeligveringsovereenkomst
werd onderhandeld als onderdeel van de aankoopaoNenest waarbij Constellation voorraad kan aankopen AB InBev tegen

een speciale prijs tot wanneer de Piedras Negrasverg de nodige capaciteit heeft om aan 100% vawrdag in de Verenigde
Staten te voldoen. Als onderdeel van de openingsbaiaeft AB InBev een schuld van 204m US dollar apgen voor de

voorafbetaalde kortingen gerelateerd aan de fj@elieveringsovereenkomst. De voorafbetaalde koetingullen worden

afgeschreven in de geconsolideerde resultatenmggéniijn met de volumes verkocht aan Constellatio

Vanaf de verwervingsdatum, 4 juni 2013, droeg Grupa®m 514m US dollar bij aan de opbrengsten en 1@ dollar aan de
winst van AB InBev. Indien de verwerving had plaatsgelen op 1 januari 2013 werd er geschat dat degestditeerde
gecombineerde opbrengsten, bedrijfsresultaat ert Wager zouden uitkomen met respectievelijk 2,9ardl US dollar, 0,7 miljard
US dollar en 0,6 miljard US dollar. De niet-geauditieegecombineerde gegevens bevatten enkele boekhmdigk aanpassingen
op de aankoop zoals de geschatte wijziging in afsoigen en waardeverminderingen op de verworvenenile vaste en
immateri€le activa. Desondanks bevat het niet-gézerdie gecombineerde resultaat geen geanticip&esdenbesparingen noch
andere effecten van de geplande integratie van Gvigatelo. Bijgevolg zijn zulke bedragen niet noodalgk indicatief voor het
resultaat of op het toekomstige resultaat indienaiebinatie zich had voorgedaan op 1 januari 2013.

OVERIGE VERWERVINGEN

Op 27 april 2013 voltooide AB InBev een transactiedbrouwerijen in China te verwerven met een totafgaciteit van ongeveer
9 miljoen hectoliters. De globale aankoopprijs bedrdij benadering 440m US dollar. De verworven aeliten hadden geen
belangrijke impact op de winst in de eerste zesnaea van het jaar. De onderneming is de toewijzimgdeaankoopprijs aan de
individueel verworven activa en overgenomen verpilicien aan het finaliseren in overeenstemming fFies| 3.
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In januari 2013 verwierf Ambev verschillende distrteurs in Brazilié voor een totaal van 47m US dolle verworven activiteiten
hadden geen belangrijke impact op de winst in deteezes maanden van het jaar. De onderneming iseidjzing van de
aankoopprijs aan de individueel verworven activaegrgenomen verplichtingen aan het finalisereoviereenstemming met IFRS
3. Per 30 juni 2013 werd een verschuldigd bedragl@mn US dollar op deze aankoop opgenomen als ¢égestelde betaling op
overnames.

Tijdens de eerste vijf maanden van 2013 verwierf A&mben bijkomend belang van 0,92% in Cerveceridddat Dominicana
S.A. (“CND”) voor een totale vergoeding van 22m USllatp als deel van de 2012 transactie waarbij Ambewn e
meerderheidsbelang in CND verwierf. Zie ook Toeliit6 Verwerving en verkoop van dochterondernemingam de
geconsolideerde jaarrekening op 31 december 2012.

Tijdens de eerste zes maanden van 2013 betaaldaBé [Lm US dollar aan voormalige aandeelhouder®wdueuser-Busch (8m
US dollar in de eerste zes maanden van 2012). Opr3@@13 blijft nog 10m US dollar betaalbaar aan egsm Anheuser-Busch
aandeelhouders die de betaalbaarstelling nog pesten. Dit verschuldigd bedrag is opgenomen aisuitgestelde betaling op
overnames.

2012 VERWERVINGEN

In januari 2012 verwierf de onderneming Western Baye LLC in Eugene, Oregon, Verenigde Staten, edangeike
grootdistributeur in die regio. Daarnaast verwierfl&m in januari 2012 alle uitgegeven aandelen vaoraferneming Lachaise
Aromas e Participagdes Ltda, wiens belangrijksterijffgalctiviteit bestaat uit de productie van smdaffen, een onmisbaar
ingrediént in de productie van concentraten.

Op 11 mei 2012 maakte AB InBev de afronding bekeml de strategische alliantie tussen Ambev en E. LBgenes S.A.
(“ELJ"), die 83.5% van Cerveceria Nacional DominigegBlA. (“‘CND") bezat, om zo door een combinatie van hctiviteiten in
dat gebied het grootste drankenbedrijf in de Caratbt stand te brengen. Ambev verwierf haar igitiedirect belang in CND via
een kasbetaling van 1 025m US dollar en de bijdvageAmbev Dominicana. Daarnaast verwierf Ambev op dendfngsdatum
een bijkomend belang in CND van 9.3%, dat in hettlvezs van Heineken N.V., voor een bedrag van 237ndai@r.

VERKOOP

Er vonden geen verkopen plaats in de periode vemaanden afgesloten op 30 juni 2013 en 2012.

7. EENMALIGE OPBRENGSTEN EN KOSTEN

IAS 1 Presentatie van de jaarrekeningreist dat materiéle elementen van opbrengstekosten afzonderlijk worden vermeld.
Eenmalige opbrengsten en kosten zijn elementenvaligens inschatting van het management, voor eed deegrip van de
financiéle informatie, moeten weergegeven wordegewolge hun omvang of aard. De onderneming beolbmdigedeze elementen
omwille van hun aard belangrijk zijn en bijgevolg efte het management deze uitgesloten van de gestegnée
prestatiebeoordeling zoals weergegeven in ToeligfiiGesegmenteerde informatie..

De eenmalige opbrengsten en kosten opgenomen gsdiatenrekening zijn als volgt:

Cijfers over zes maanden eindigend op 30 juni

Miljoen US dollar 2013 2012
Herstructurering (inclusief bijzondere waardeverminderingen) ..........ccccvvviieiiinnenne. (62) (7)
Aanpassing aan reéle waarde 6 415 -
Verwervingskosten van bedrijfscombinaties (74) 9)
Verkoop van activiteiten en activa (inclusief bijzondere waardeverminderingen)......... - 39
Impact op bedrijfsresultaat......ccccciiiimiiarisiriies e s 6 279 23
Eenmalige netto financCi€le KOSteN........cuiviiiiiiiiii e (19) (1)
Eenmalige belastingen ............c.cooeiiiiinne (109) (7)
Eenmalig minderheidsbelang 1 5

Netto impact op winst toerekenbaar aan houders van AB InBev
eigen-vermogensinstrumenten.......coicciiiiiiinn 6 152 20

De eenmalige herstructureringskosten voor de penadezes maanden tot 30 juni 2013 bedragen (62)nddliSr. Deze kosten
hebben voornamelijk betrekking op de integratie Ganpo Modelo, de integratie van Cerveceria Naci@@hinicana S.A. en
organisatorische optimalisaties in China, EuropalLatijns-Amerika Zuid. Deze wijzigingen hebben alsldoverlappingen of
dubbele processen te elimineren rekening houdent dee juiste combinatie van werknemersprofielen met rdeuwe
organisatorische vereisten. Deze eenmalige kosgegealolg van de reeks beslissingen leiden tot eelaagde kostenbasis naast
een sterkere focus op AB InBev's kernactiviteitegn erkort besluitvormingsproces en verbeteringehet viak van efficiéntie,
dienstverlening en kwaliteit.

De reéle waarde aanpassingen opgenomen in 2013 eodotaal van 6 415m US dollar hebben betrekkingeipeenmalige, niet
kas effect van de reéle waardecorrectie van deglimitinvestering in Grupo Modelo en de opname ingdeonsolideerde
resultatenrekening van voorheen opgenomen geredlsen niet-gerealiseerde resultaten in lijn iR 3 — zie ook Toelichting 6
Verwerving en verkoop van dochterondernemingen

Verwervingskosten van bedrijfscombinaties bedrageh)nf7US dollar per eind juni 2013 en hebben betrakkop de kosten
gemaakt voor de combinatie met Grupo Modelo eneateerving van de vier brouwerijen in China op 27 ARGI12 - zie ook
Toelichting 6Verwerving en verkoop van dochterondernemingen

Er vonden geen verkopen van activiteiten of agtieats in de periode van zes maanden eindigen® gunB2013.

40



De eenmalige herstructureringskosten voor de pernadezes maanden eindigend op 30 juni 2012 bedno@en US dollar. Deze
kosten hadden voornamelijk betrekking op organitsathe optimalisaties in Noord-Amerika en op degmatie van Cerveceria
Nacional Dominicana S.A.

Verwervingskosten van bedrijfscombinaties bedroe@gm (US dollar per eind juni 2012 en hebben betrakldp de verwerving
van Cerveceria Nacional Dominicana S.A. op 11 mé&R20

39m US dollar aangaande de verkoop van activiteteractiva (inclusief bijzondere waardevermindermgper 30 juni 2012
resulteerden voornamelijk uit de verkoop van netAlactiva in de Verenigde Staten voor een nettotwens 29m US dollar, naast
de terugname van provisies voor een bedrag vanU®mollar voor contractuele risico’'s met betrekktogdesinvesteringen van
voorgaande jaren.

De onderneming heeft ook eenmalige netto finan&iésten opgelopen voor een totaalbedrag van (19)rddli&r voor de periode
van zes maanden eindigend op 30 juni 2013 (303042: (1)m US dollar) — zie ook Toelichting-thanciéle opbrengsten en
kosten.

Alle bovenstaande bedragen zijn voér belastingereddenalige opbrengsten en kosten per 30 juni 26f®wgden de belastingen
met (109)m US dollar (30 juni 2012: (7)m US dollarhaging van de belastingen).

De minderheidsbelangen op de eenmalige opbrengstekosten bedragen 1m US dollar voor de periode & maanden
eindigend op 30 juni 2013 (30 juni 2012: 5m US all
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8. FINANCIELE OPBRENGSTEN EN KOSTEN
FINANCIELE KOSTEN

Cijfers over zes maanden eindigend op 30 juni 1

Miljoen US dollar 2013 2012
=] T o o 1] W= o [ OO PPPPUPRP (1 046) (1 029)
Activering van financieringskosten...............ccooveiennns 21 29
Netto interest op netto toegezegde-pensioenregelingen (76) (82)

Periode toerekenlngskosten (153) (109)

Netto wisselkoersverliezen (incl. het effect van afgeleide instrumenten inzake wisselkoersrisico’s) (27)

Netto verliezen op afdekkingsinstrumenten die geen deel uitmaken van een boekhoudkundige

L LS LT T =1 = PPN (48) -

Belastingen op financiéle transacties............... (25) (42)

Overige financiéle kosten, inclusief bankkosten (74) (46)
(1401) (1 306)

Eenmalige finanCiEle KOSEEN ... .ttt ettt e et (100) (1)
(1501) (1 307)

De financiéle kosten, exclusief eenmalige financiélsten, stegen met 95m US dollar in vergelijking nwig jaar voornamelijk
door hogere interestkosten en periode toerekenisgsik, door de netto verliezen op afdekkingsinstnten die geen deel
uitmaakten van een boekhoudkundige afdekkingseglatsook door andere financiéle kosten. Interastkostegen met 17m US
dollar in vergelijking met 2012. De stijging is voamelijk te wijten aan de uitgifte van obligatielegen tijdens de tweede helft
van 2012 en het eerste kwartaal van 2013 ter orederisg van de Modelo combinatie.

Overige financiéle kosten stijgen voornamelijk offevivan een bijzondere waardevermindering opgenoduan Ambev op zijn
investering in Venezuela volgend op de devaluatredeamunteenheid van het land.

Geactiveerde financieringskosten hebben betrekiindeoactivering van interestkosten die direct tgevaiar zijn aan de acquisitie
en constructie van in aanmerking komende activafdzakelijk in Brazilié. Interesten worden geactixe aan een rente die varieert
tussen 6% en 12,5%.

Als gevolg van de aangekondigde verwerving van hetldiyvend belang in Grupo Modelo nam AB InBev inl30een eenmalige
financiéle kost op ten belope van 100m US dollaoormamelijk bestaand uit opnamekosten en versn@degode

toerekeningskosten voor de 2012 faciliteiten owgkemst. Deze versnelde periode toerekeningskosjanhet gevolg van de
terugbetaling en de beéindiging van de 2012 fediih overeenkomst in juni 2013. Zie ook Toelichtl6 Rentedragende leningen

Intrestkosten worden gerapporteerd inclusief hétcefvan de resultaten uit afgeleide financiéletrimaenten die dienen als
afdekking van het renterisico van AB InBev - zie obdelichting 28 van de geconsolideerde jaarrekensny 2012 -Risico’s
verbonden aan financiéle instrumenten

FINANCIELE OPBRENGSTEN

Cijfers over zes maanden eindigend op 30 juni
Miljoen US dollar 2013 2012!

INtereStOPDrENGSEEN L et e 125 117
Netto wisselkoerswinsten (inclusief het wisselkoerseffect op afgeleide financiéle instrumenten) 7 -
Netto opbrengsten uit afdekkingsinstrumenten die geen deel uitmaken van een boekhoudkundige

AfAEKKING ST AT v ettt e e e e = 297

Overige financiéle opbrengsten 14 14
146 428
Eenmalige financiéle opbrengsten 81 -
227 428

De financiéle opbrengsten, exclusief eenmalige fiféd@ opbrengsten, daalden voornamelijk door de eeaarg aan marktwaarde
van bepaalde afgeleide financiéle instrumentenoretén met de op aandelen gebaseerde betalingspiogia ten belope van
390m dollar in de eerste zes maanden van 2012%m LS dollar in de eerste zes maanden van 2013.

De eenmalige netto financiéle opbrengsten bedradem 8S dollar en vloeien voort uit een aangepastekwaarde van de
afgeleide instrumenten aangegaan om het instrumoant uitgestelde aandelen in een transactie methkieéng tot de combinatie
met Grupo Modelo af te dekken. Per 30 juni 2013, @8% van het instrument voor uitgestelde aandefgadakt tegen een
gemiddelde prijs van ongeveer 67 EUR per aandeel.ogk Toelichting 15Vijzigingen in het eigen vermogen en winst per
aandeel.

Er werden geen interestopbrengsten opgenomen wzoiciéle activa die een bijzondere waardevermindenebben ondergaan.

1 2012 zoals gerapporteerd, aangepast om de effeetente geven van de retroactieve toepassing vavijzigingen in IAS 19 Personeelsbeloningeie(Toelichting 3
Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipes
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9. WINSTBELASTINGEN

Winstbelastingen opgenomen in de resultatenrekdningen als volgt gedetailleerd worden:

Cijfers over zes maanden eindigend op 30 juni

Miljoen US dollar 2013 2012
Verschuldigde belastinglasten

[ LU o [T I oY T=T 2 - - PP (1 335) (1.307)
Uitgestelde belasting(kost)/-opbrengst............cccceviiiiiiinninns . 486 575
Totale belastinglast opgenomen in de resultatenrekening ......c.cocveveiriririnenanans (849) (732)

De reconciliatie van het effectief belastingtarieftrhet geaggregeerd gewogen belastingtarief karoljssamengevat worden:

Cijfers over zes maanden eindigend op 30 juni

Miljoen US dollar 2013 2012!
WINSt VOOT DEIASTINGEN ..t uieuiitiii ettt e e e e e e e e e aaas 11218 5271
Min het aandeel in het resultaat van geassocieerde deelnemingen..............c.coovvnennns 283 328
Winst voor belastingen en vo6r het aandeel in het resultaat van 10 935 4943
geassocieerde deelnemingen....cccccirisirrararsrerererrasarssmssmssssmersrsssmassasasssssssnnnnes

Aanpassingen op de belastbare basis

Fiscaal niet-aftrekbare uitgaven ...........oouiiiiiiiii 154 75
Belastbare dividenden tussen groepsmaatschappijen ......cocoevviiiiiiiiiiiiiiiii e 9 86
Niet-belastbare financiéle en andere opbrengsten.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiei e (6 847) (368)
4 251 4736
Geaggregeerd gewogen toepasselijk belastingtarief ........c..ccoiiiiiiiiiiiiinnnn, 32,6% 32,7%
Belastingen aan geaggregeerd gewogen toepasselijk belastingtarief ...............covennen (1 388) (1 549)
Aanpassingen op de belastingen
Aanwending van niet eerder opgenomen fiscale verliezen ........ccoeveviiiiiiiiiiiiiinvineennn 7 1
Opname van uitgestelde belastingvorderingen m.b.t. fiscale verliezen van vorige = 1
[ Te 1] 4 =T =T o PP
Afschrijving van uitgestelde belastingvorderingen m.b.t. fiscale verliezen en verliezen
van het huidige boekjaar waarvoor geen uitgestelde belastingvordering is opgenomen (102) (130)
(Tekort)/overschot belastingvoorzieningen vorige boekjaren..........ccocovuviviiiiiiiinennens 47 129
Belastingvoordelen ten gevolge van belastingkredieten en speciale belastingstatuten.. 610 727
Wijziging van belastingtarieVen .........cooviiiiiiiiii e 44 (4)
Roerende voorheffing.... . (63) (60)
PN oo (=T =i =T g Yo k= F=1Y [ o =T o PP 4) 153
(849) (732)
Effectief belastingtarief........c.coiciiiiiiiiiiii s 7,8% 14,8%

De totale belastingkost voor de periode van zes damaindigend op 30 juni 2013 bedraagt 849m USade#rgeleken met 732m
US dollar voor dezelfde periode in 2012. Het effefdtielastingtarief daalde van 14,8% voor de peri@ezes maanden eindigend
op 30 juni 2012 tot 7,8% voor de periode van zeandan eindigend op 30 juni 2013, voornamelijk teemijaan het niet belastkaar
karakter van de eenmalige opbrengst op de reéledeearectie op de initiéle investering in Grupo Modgie ook Toelichting 6
Verwerving en verkoop van dochteronderneminganToelichting 7Eenmalige opbrengsten en kogtewinsten uit bepaalde
afgeleide instrumenten met betrekking tot de afdején van op aandelen-gebaseerde betalingsprogrammweaschuiving in de
samenstelling van de winst naar landen met een tagaginaal belastingtarief alsook bijkomende béilgstvoordelen. Deze daling
werd gedeeltelijk gecompenseerd door de combinateGrupo Modelo, welke een belastingstarief heeft3@gb.

Het genormaliseerd effectief belastingtarief bedraagpr de periode van zes maanden eindigend opuBD 3013 15,8%
(vergeleken met 14,7% voor de periode van zes negeeithdigend op 30 juni 2012). Het genormaliseeftectief belastingtarief
is geen boekhoudkundige maatstaf in het kader #F&Slen kan niet beschouwd worden als een alternati@f het effectief
belastingtarief. Er is geen standaard berekenintjgde voor het genormaliseerde effectief belasiimeft en de definitie van
AB InBev is mogelijk niet vergelijkbaar met de défie die wordt toegepast in andere ondernemingen.

1 2012 zoals gerapporteerd, aangepast om de effeetente geven van de retroactieve toepassing vavijzigingen in IAS 19 Personeelsbeloningeie(Toelichting 3
Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipes
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10. MATERIELE VASTE ACTIVA

31 december

30 juni 2013 2012
Terreinen Machines Meubilair
en en en Activa in

Miljoen US dollar gebouwen uitrusting installatie aanbouw Totaal Totaal
Aanschaffingswaarde
Saldo op het einde van het vorige 8173 19 988 3 328 1619 33 108
boekjaar .......cciiiiiin s 31 357
Netto-valutakoersverschillen.. . (246) (683) (141) (55) (1125) (450)
TOEVOEGINGEN .uvviviieniiiieii e 7 156 42 1011 1216 3032
Verwervingen door middel van 1782 1 882 490 487 4 641 384
bedrijfscombinaties..........ccviviiiiiiiiii
VervreemMdingen ......ccovviieiiiiiiinieereeeeas (18) (222) (144) - (384) (1043)
Vervreemdingen door verkopen van = = = = = (17)
dochterondernemingen ..........cceeveiviieniininnnnns
Overdracht (naar)/van andere
activacategorieén en overige bewegingen....... 199 737 (14) (1013) (91) (155)
Saldo op het einde van de periode............ 9 897 21 858 3561 2049 37 365 33108
Bijzondere waardeverminderingen
Saldo op het einde van het vorige (2616) (11 510) (2 518) (3) (16 647)
boekjaar ....cccierirereniiniiie (15 335)
Netto-valutakoersverschillen . . 79 401 98 = 578 156
Vervreemdingen ....ocovviviieiniiiiiieieieieee e 16 188 134 = 338 906
Vervreemdingen door verkopen van - - - - - 4
dochterondernemingen .......cocvevvvviiiiiinininnnnnns
Afschrijvingen ........ocooviiiiinnnnes (176) (893) (152) - (1221) (2 401)
Bijzondere waardeverminderingen .. (1) (21) = (1) (23) (62)
Overdracht naar/(van) andere
activacategorieén en overige bewegingen....... (2) (70) 56 o (16) 85
Saldo op het einde van de periode............ (2 700) (11 905) (2 382) 4) (16 991) (16 647)
Netto boekwaarde
per 31 december 2012 .......cccvirennennnainaee 5 557 8478 810 1616 16 461 16 461
per 30 juni 2013......ccciieieireirennranr .. 7 197 9 953 1179 2 045 20 374 -

De overdracht (naar)/van andere activacategorie@venige bewegingen heeft voornamelijk betrekkingegrdrachten van activa
in aanbouw naar hun respectievelijke activacateganiereng van activa in pensioenverplichtingen gn de afzonderlijke
presentatie in de balans van materiéle vaste aefivggehouden voor verkoop, in overeenstemming FRS |5 Vaste activa
aangehouden voor verkoop en beéindigde bedrijfageiten.

De netto boekwaarde van materiéle vaste activa oadgraan beperking van eigendomsrecht bedraagt8Smwiollar.

De contractuele verbintenissen tot aankoop van idéeraste activa bedroegen 1 085m US dollar ouBi02013 ten opzichte van
415m US dollar op 31 december 2012. Deze stijgitgiggevolg van projecten in voornamelijk Brazilié@hina.

GELEASDE ACTIVA

De onderneming least terreinen en gebouwen alsoohkinggcen uitrusting onder een aantal financiélsifemvereenkomsten. De
boekwaarde van de geleasde terreinen en gebouwenagedt57m US dollar per 30 juni 2013 (31 december22d68m
US dollar), en 1m US dollar per 30 juni 2013 (31 delser 2012: 14m US dollar) voor de geleasde mackinastrusting.

11. GOODWILL

Miljoen US dollar 30 juni 2013 31 december 2012
Aanschaffingswaarde

Saldo op het einde van het vorige boekjaar.....c.cicvvmmmirinisimararsnmramemimssnmnnms 51773 51 309
Netto-valutakoersverschillen.......................... (1 340) (643)
Aankopen van minderheidsbelangen .................. = (6)
Verwervingen door middel van bedrijfscombinaties. . 20 204 1113
Saldo op het einde van de periode.........cciciiiiiinnnn 70 637 51773
Afschrijvingen en bijzondere waardeverminderingen

Saldo op het einde van het vorige boekjaar........c.ccocvimiiimirinrmnansieee. (7) (7)
Bijzondere waardeverminderingen.................. . - -
Saldo op het einde van de periode.........cciciiiiiinnnnn (7) (7)
Netto boekwaarde

per 31 december 2012 ......ccciererereramnrnnsinnninsnana sy 51 766 51 766
Per 30 JUuNi 2013 ..icieieierrurunerarararasamsmssssasssnssansnanassrarssasasasasssssssnstaranssnsasnranananns 70 630 -
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Goodwill is gestegen van 51 766m US dollar per egmkchber 2012 naar 70 630m US dollar per eind johB2

De verwervingen door middel van bedrijfscombinaties dit jaar plaatsvonden, weerspiegelen hoofdzakelg Modelo
combinatie. Deze transactie resulteerde in de opnamegoodwill van 19 895m US dollar. De andere ljisdombinaties die
plaatsvonden in de eerste zes maanden van 201Beezdan in de opname van goodwill van 294m US dohaet name de
overname van vier brouwerijen in China, verschilerdrdelers in Brazilié en een groothandelaar ivelenigde Staten. Een nog
te betalen vergoeding in het kader van de aankaopGerveceria Nacional Dominicana S.A heeft ookigidte de opname van
bijkomende goodwill van 15m US dollar.

De invloed van wisselkoerswijzigingen gedurende degde van zes maanden eindigend op 30 juni 2018abgtl1 340m US dollar.

De bewegingen van 2012 omvatten de invloed van wigsewijzigingen ten belope van (643)m US dollan aanpassing van de
reéle waarde voor een bedrag van (6)m US dollaetiende een nog te betalen vergoeding in het kadprde aankoop van
minderheidsbelangen in voorgaande jaren en de opram goodwill voor een bedrag van 1 113m US ddfade verwervingen
door middel van bedrijffscombinaties die plaatsvenite2012. De bedrijffscombinaties die resulteertiede opname van goodwill
in 2012 waren de verwerving Cerveceria Nacional Daraira S.A in de Dominicaanse Republiek in mei 20&82yatwerving van
2 distributeurs in de Verenigde Staten en de verwgrvan 2 ondernemingen door Ambev in Brazilié —an& Toelichting 6
Verwerving en verkoop van dochterondernemingen

AB InBev’s jaarlijkse test met betrekking tot bijatere waardeverminderingen op goodwill wordt uitgedaarhet vierde kwartaal
van het jaar.

12. IMMATERIELE ACTIVA

31 december

30 juni 2013 2012
Commerciéle
immateriéle

Miljoen US dollar Merknamen activa Software Overige Totaal Totaal
Aanschaffingswaarde
Saldo op het einde van het vorige boekjaar... 22 124 2421 979 344 25 868 25073
Netto-valutakoersverschillen.............cccvvveeeeeenn... (124) (50) (32) 1 (205) (33)
Verwervingen door middel van 4 564 303 196 30 5093
bedrijfscombinaties............vvvveieeiieeeeeeerreereeennens 540
Toevoegingen ....... 1 101 20 25 147 281
Vervreemdingen - (19) (8) - (27) (30)
Overdracht (naar)/van andere activacategorieén.. 20 (25) 107 21 123 37
Saldo op het einde van de periode........c.c...... 26 585 2731 1262 421 30 999 25 868
Afschrijvingen en bijzondere
waardeverminderingen
Saldo op het einde van het vorige boekjaar... - (682) (768) (47) (1497) (1 255)
Netto-valutakoersverschillen.........cccceeeeiieeeeneeens - 14 20 - 34 8
Afschrijvingen - (94) (50) (10) (154) (284)
Vervreemdingen ........uuvuieeeieeeeeeeeeeeeireesrenaneennns - 17 8 - 25 29
Overdracht naar andere activacategorieén........... S 1 (13) 1 (11) 5
Saldo op het einde van de periode........c.c...... o (744) (803) (56) (1 603) (1 497)
Netto boekwaarde
per 31 december 2012 ......cceevriiiiisisnnnennnnnnnns 22 124 1739 211 297 24 371 24 371
per 30 juni 2013 ......cceeeerrriereee e nnnnnnneneens 26 585 1987 459 365 29 396 -

De verwervingen door middel van bedrijfscombinatiesdit jaar plaatsvonden, weerspiegelen hoofdzdke#jModelo combinatie
welke resulteerde in de opname van merknamen en ecciéte immateriéle activa met een onbepaalde gedatuur voor 4 698m
US dollar en immateriéle activa met een bepaaldeugedtluur voor 37m US dollar, voornamelijk bestaamile distributie-
overeenkomsten. Deze worden afgeschreven over dgjdoegn de gerelateerde contracten die varieartSveot 20 jaar.

AB InBev is eigenaar van enkele van de meest waalidemerknamen ter wereld in de bierindustrie. Hi@rdwordt van de
merknamen en bepaalde distributierechten verwaathzifleen positieve kasstroom zullen generereargpble onderneming deze
merknamen en distributierechten bezit. Gezien ABelis geschiedenis meer dan 600 jaar teruggaat, eerdan bepaalde
merknamen en bepaalde distributierechten een oalukpgebruiksduur toegeschreven.

Toevoegingen aan commerciéle immateriéle activéegenwoordigen voornamelijk leverings- en distriergthten, exclusieve
meerjarige sponsorrechten en andere commerciélateni@le activa.

Immateriéle activa met een onbepaalde gebruiksdumvatten voornamelijk merknamen en bepaalde digtetechten die
AB InBev aankoopt voor haar eigen producten en woadaneen bijzondere waardeverminderingstest ondeewarphet vierde
kwartaal van het boekjaar of op het moment dat eiiredicatie is die wijst op een mogelijke bijzonelevaardevermindering.
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13. INVESTERINGEN IN GEASSOCIEERDE DEELNEMINGEN

Miljoen US dollar 30 juni 2013 31 december 2012
Saldo op het einde van het vorige boekjaar.... 7 090 6 696
Netto-valutakoersverschillen...........c.cceveiennnne 121 485
Verwerving door bedrijfscombinatie .............ccooveviiiiinenns 75 -
Aandeel in het resultaat van geassocieerde deelnemingen .. 283 624

DIVIAENAEN ..ot eee et eee e e eeees e s e aaeens (601) (719)

Overdracht naar andere categorieén ..... (6 797) -
Overige bewegingen .......cccovvvveeiinnnnnn. - 4
Saldo op het einde van de periode.........ccciiiiiinnnnn 171 7 090

Volgend op de AB InBev en Grupo Modelo combinatie, wdkdupo Modelo integraal geconsolideerd in de ABdu niet-
geauditeerde financiéle staten vanaf 4 juni 2013,resulteert in het niet langer opnemen als eeasiteving in de geassocieerde
deelnemingen welke voorheen aangehouden werd ipc@viodelo op dezelfde datum. In lijn met IFRS 3 wied oorspronkelijke
belang in Grupo Modelo geherwaardeerd aan reéle wagrde verwervingsdatum, wat resulteerde in eemakge, niet-kas winst
opgenomen in de geconsolideerde resultatenrekerziiggook Toelichting 6/erwerving en verkoop van dochterondernemingen
Toelichting 7Eenmalige opbrengsten en kosten.

14. LIQUIDE MIDDELEN EN BELEGGINGEN IN KORTE TERMIJN

SCHULDINSTRUMENTEN

LIQUIDE MIDDELEN

Miljoen US dollar 30 juni 2013 31 december 2012

Geldbeleggingen op Korte termijn .......vveieiiiiiiieii e 2 882 2741

VS Schatkistcertificaten............ccccevuvennnns 200 1 000

Liquide en snel vrij te maken middelen 3619 3310

Liquide middelen ....cieieiriririrrrererenemssssmsensissssrs s sassesasssassssssssssssasarasasanns 6 701 7 051

Korte termijn schulden bij kredietinstellingen........cicvcvimimirinininersrranenes (10) -
6 691 7 051

BELEGGINGEN IN KORTE TERMIJN SCHULDINSTRUMENTEN

Miljoen US dollar 30 juni 2013 31 december 2012

Beleggingen op korte termijn

Schuldinstrumenten aangehouden vOOr Verkoop........cocvviiiiiiiiiiiiiiiieenreeea = 91

Schuldinstrumenten aangehouden voor handelsdoeleinden...............ccceviiiennnn, 219 6 736

219 6 827

AB InBev schreef in 2012 en in het eerste kwartaal 2813 een reeks obligaties uit ter ondersteunargde Modelo combinatie.
Het surplus aan liquide middelen voortkomend uit edesbligaties werden voornamelijk geinvesteerd intekatermijn
schuldinstrumenten en VS Schatkistcertificaterfivaghting van de afronding van de Modelo combindigezich heeft voorgedaan
op 4 juni 2013.

De liquide middelen op 30 juni 2013 omvatten gebéskkle tegoeden ten belope van 2 069m US dollar. Delkkeerde
tegoeden omvatten 2 059 m USD neergelegd bij eleadosfonds opgericht en gefinancierd op 4 juni 2@i18end op de afronding
van de AB InBev en Modelo combinatie. Het beheersfarad aanbiedingen van aandelen van Grupo Modeldea#trouders voor
9,15 US dollar per aandeel aanvaarden en dit gederrean periode van 25 maanden. AB InBev heeft daridsopgenomen voor
de Grupo Modelo aandelen welke nog niet in haar bearen op 30 juni 2013 — zie ook Toelichting B@ndels- en overige
schulden

De geblokkeerde tegoeden bevatten ook 10m US dotlar de te betalen vergoeding aan voormalige aandegérs van
Anheuser-Busch die hun ontvangsten van de 2008 Ash&isch combinatie nog niet opeisten (de gerelddeschuld is
opgenomen als een uitgestelde betaling inzake veivgen).
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15. WIJZIGINGEN IN HET EIGEN VERMOGEN EN WINST PER AANDEEL

STAAT VAN HET KAPITAAL
Onderstaande tabellen vatten de wijzigingen in gégtlaapitaal en eigen aandelen tijdens de eerstenaanden van 2013 samen:

Geplaatst kapitaal

GEPLAATST KAPITAAL Miljoen aandelen Miljoen US dollar
Per einde van het vorige jaar .......covveiiiiiiiiiiiiic 1607 1734
Wijzigingen tijdens de periode.........covviiiiiiiiiiiiiiii e - 1
1607 1735
Resultaat uit gebruik
Eigen aandelen eigen aandelen
EIGEN AANDELEN Miljoen aandelen Miljoen US dollar Miljoen US dollar
Per einde van het vorige jaar .......coovveiiiiiiiiiiiii e 4,7 (241) (759)
Wijzigingen tijdens de periode.........ooviiiiiiiiiiiiiiiii e (1,1 51 12
3,6 (190) (747)

Per 30 juni 2013 bedraagt het geplaatst kapitd®5m US dollar, vertegenwoordigd door 1 607 209 d&5delen zonder nominale
waarde waarvan 389 276 368 op naam, 27 309 aandoendl 217 905 458 gedematerialiseerde aandetenbdlope van een
totaal kapitaalbedrag van 2,1m US dollar (1,6m emijo)er nog 2 135 042 inschrijvingsrechten in ooplamvereenstemmend met
een maximum aantal uit te geven aandelen van 20425 Het totale maatschappelijk, niet-geplaatstit&ap bedraagt 48m

US dollar (37m euro).

De houders van gewone aandelen hebben recht onedded te ontvangen, die van tijd tot tijd uitgekieeorden, en hebben recht
op 1 stem per aandeel tijdens vergaderingen vaonderneming. De rechten verbonden aan de aandetede/anderneming,
aangehouden door AB InBev, zijn geschorst.

De aandeelhoudersstructuur, gebaseerd op de kevinigge aan de onderneming krachtens de Belgischgame2 mei 2007 op de
openbaarmaking van belangrijke deelnemingen in dgemnoteerde ondernemingen, is opgenomen in hetsto&fCorporate
Governancevan het jaarverslag van AB InBev.

WIJZIGINGEN VAN EIGENDOMSBELANGEN

In overeenstemming met IAS 27 wordt de verwerviag bijkomende aandelen van dochterondernemingeat dadcontrole reeds
werd verkregen, verwerkt als een eigen-vermogenstciirsmet eigenaars.

Tijdens de eerste zes maanden van 2013 heeft ABvinBnderheidsbelangen in dochterondernemingenekanbt voor een totale
vergoeding van 27m US dollar. Gezien de betreffetmehterondernemingen reeds integraal werden gelidesal, hadden de
aankopen geen impact op de winst van AB InBev meduaeerden ze het minderheidsbelang en haddejgeedig een impact op
de winst toerekenbaar aan houders van AB InBev eigemogensinstrumenten.

DIVIDENDEN

Op 24 april 2013 werd een dividend van 1,70 euro gmndeel of ongeveer 2 725m euro goedgekeurd decalgemene
aandeelhoudersvergadering. Dit dividend werd uitddtap 2 mei 2013.

Op 25 april 2012 werd een dividend van 1,20 euro gmndeel of ongeveer 1 920m euro goedgekeurd decalgemene
aandeelhoudersvergadering. Dit dividend werd uithdtap 3 mei 2012.

OVERDRACHTEN VAN DOCHTERONDERNEMINGEN

De te betalen dividenden aan AB InBev door haar dpesle dochterondernemingen is het voorwerp, naadéere beperkingen,
van algemene beperkingen opgelegd door vennootsaelesgevingen, beperkingen in kapitaal- en contr@ednachten van de
betreffende rechtsdistricten waar deze dochteromeaeingen georganiseerd en operationeel zijn. Bamgk in kapitaaloverdracht
zijn ook gangbaar in bepaalde opkomende marktgruenen de flexibiliteit van AB InBev beinvioeder) e implementatie van
een vermogensstructuur die zij als efficiént beeetd Dividenden, betaald aan AB InBev door bepaaldin haar

dochterondernemingen, zijn ook onderworpen aan mder&oorheffing. Roerende voorheffing, indien vaepassing, bedraagt
over het algemeen niet meer dan 10%.

UITGESTELD AANDEEL INSTRUMENT

In een transactie gerelateerd aan de combinati&mgto Modelo, engageerde een selecte groep varo®tagelo aandeelhouders
zich om na de verkoop van hun Grupo Modelo aande¢rquivalent van 23 076 923 AB InBev aandelereteverven ter waarde
van ongeveer 1,5 miljard US dollar, die binnen daa bezorgd moeten worden via een instrument vidgestelde aandelen. De
vergoeding werd betaald op 5 juni 2013. In afwachtian de uitgifte van de AB InBev aandelen zal ABda®en coupon betalen
op elk onuitgegeven AB InBev aandeel zodat de hauden een uitgesteld aandeel instrument gecompehseeden op een basis
na belasting en dit voor dividenden welke zij zoudatvangen hebben indien zij de AB InBev aandelerden ontvangen hebben
voor de registratiedatum van dit dividend.

Het uitgesteld aandeel instrument wordt geclassificaés een eigen-vermogensinstrument, in lijn M& B2, vermits het aantal
aandelen en de ontvangen vergoeding vastliggen.oDpoa ter compensatie van het dividend zal wordeapperteerd via het
eigen vermogen.

AB InBev nam het gewogen gemiddeld aantal aandelekevirloofd waren in het uitgesteld aandeel instraroprd juni 2013 op
in de berekening van de gewone en verwaterde winstgreleel.
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WINST PER AANDEEL

De berekening van de gewone winst per aandeel vopedede van zes maanden eindigend op 30 juni 20g8baseerd op de
winst toerekenbaar aan houders van AB InBev eigemagensinstrumenten van 9 509m US dollar (30 jurfi22@ 606m
US dollar) en op een gewogen gemiddelde van hetlagewmne aandelen (inclusief uitgestelde aandséiimenten), uitstaand op
het einde van de periode en berekend als volgt:

Miljoen aandelen 2013 2012
Uitstaande gewone aandelen per 1 januari, na aftrek van eigen aandelen..............ccccceeeeeennnnn. 1602 1598
Effect van uitgegeven aandelen/terugkoop van eigen aandelen ..........cocvviiiiiiiiininiiinineneeeans 1 1
Effect van onuitgegeven aandelen onder het uitgesteld aandeel instrument .........c.ccovvvvieninnnnnns 8 -
Gewogen gemiddeld aantal gewone aandelen per 30 jUNi .....ccccceerrrmiiiniinsssseseenennens 1606 1599

De berekening van de verwaterde winst per aandeeldeoperiode van zes maanden eindigend op 30 jui8 B0gebaseerd op de
winst toerekenbaar aan houders van AB InBev eigemagensinstrumenten van 9 509m US dollar (30 jurfi22@ 606m
US dollar) en op een gewogen gemiddelde van het versvafintal gewone aandelen (inclusief uitgesteldees instrumenten),
uitstaand op het einde van de periode en bereksnalagt:

Miljoen aandelen 2013 2012
Gewogen gemiddeld aantal gewone aandelen per 30 JUNi ..........uuuuiiiiieeeeeeeeeeeeeeeriinie e e e 1603 1599
Effect van onuitgegeven aandelen onder het uitgesteld aandeel instrument .............cocevviinieninns 3 -
Effect van aandelenopties, warranten en voorwaardelijk toegekende aandelen.............cccevvvnnnns 30 25

1636 1624

Gewogen gemiddeld aantal gewone aandelen (verwaterd) per 30 juni.

De berekening van de winst per aandeel voér eenenafiprengsten en kosten is gebaseerd op de wirstlastingen en voor
eenmalige opbrengsten en kosten, toerekenbaarocagiens van AB InBev eigen-vermogensinstrumenten.reeonciliatie van de
winst v66r eenmalige opbrengsten en kosten, toebeleraan houders van AB InBev eigen-vermogensinstiten, met de winst
toerekenbaar aan houders van AB InBev eigen-vernsaggrumenten wordt berekend als volgt:

Cijfers over zes maanden eindigend op 30 juni

Miljoen US dollar 2013 2012*
Winst v66r eenmalige opbrengsten en kosten, toerekenbaar aan houders van AB InBev

€IgeN-VErMOGENSINSEIUMENTEN ... iiiviiieieiirieeeeeetereeeett et eeesatt e eeessateeesarta e essestaaeesrstnaeeesraneaes 3357 3586
Eenmalige opbrengsten en kosten, na belastingen, toerekenbaar aan houders van AB InBev

eigen-vermogensinstrumenten (zie TOliChtiNg 7)......cccvviiiiiiiiiiiie i e eeeeeeeee e s e e e e e e e e eeeeees 6171 21
Eenmalige financiéle kosten, na belastingen, toerekenbaar aan houders van AB InBev

eigen-vermogensinstrumenten (zie TOElIChtING 7)...uuveeeeiiieeeeiieiiieiiiiiriie e e e e e e e e eeeeeeeeeiarereeeeass (19) (1)
Winst toerekenbaar aan houders van AB InBev eigen-vermogensinstrumenten ............ 9 509 3 606

Onderstaande tabel illustreert de berekening vamimis per aandeel (WPA):

Cijfers over zes maanden eindigend op 30 juni

Miljoen US dollar 2013 2012!
Winst toerekenbaar aan houders van AB InBev eigen-vermogensinstrumenten ..............ceevvennees 9 509 3606
Gewogen gemiddeld aantal gewone @andEIEN .........cieuuiiiiniiiiiiiiaeeiine et e e e e ar e eaanas 1 606 1599
GeWOoNe WINSt PEr QANAEEI ......cuuuiiiiiiiiiiisssssnsnnnmnnnsssrssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssnnnnnnnssssnns 5,92 2,26

Winst vo6r eenmalige opbrengsten en kosten toerekenbaar aan houders van AB InBev

€IgeN-VErMOGENSINSEIUMENTEN ... iiivtiieieiitieeeeresiereeeett e eeesatt e eessat e eesartn e essertaaeesestneeeesraeaes 3357 3586
Gewogen gemiddeld aantal gewone aandelEN ..........cceeuuiieeeriiieeeeiiiie e e e e e e e e e e e aaaaa 1 606 1599
Winst per aandeel v66r eenmalige opbrengsten en Kosten.......ccuirrremessmmnsmnssssssssssssnnnnns 2,09 2,24
Winst toerekenbaar aan houders van AB InBev eigen-vermogensinstrumenten ......................... 9 509 3606
Verwaterd gewogen gemiddeld aantal gewone aandelen . 1636 1624
Verwaterde Winst per @andeEel......uuueeeeeennsssserssrmerrersnmrenmssssssssssssssesssemrssssssnnssssssssssssessnnes 5,81 2,22
Winst vo6r eenmalige opbrengsten en kosten toerekenbaar aan houders van AB InBev

€IgEN-VErMOgENSINSLIUMENTEN ... iiiiiiiiiiiitiiis e es e e e e e e eeeeetereeab e e s e e eeaeaeeaeestesasea s aneeeeeeaeeanes 3357 3586
Verwaterd gewogen gemiddeld aantal gewone aandelen..................cccuvunne . 1636 1624
Verwaterde winst per aandeel voor eenmalige kosten en opbrengsten .........cceeeerirrerennns 2,05 2,21

De gemiddelde marktwaarde van de aandelen van dgreerding die gebruikt werd om het verwateringseffect aandelenopties
en voorwaardelijk toegekende aandelen te berekeveshgebaseerd op de genoteerde marktprijzen tigiemperiode dat de opties
en de voorwaardelijk toegekende aandelen uitstaanehw’,8m aandelenopties en voorwaardelijk toegekaaddelen waren anti-
dilutief en werden niet opgenomen in de berekemanghet verwateringseffect op 30 juni 2013.

1 2012 zoals gerapporteerd, aangepast om de effeetente geven van de retroactieve toepassing vavijzigingen in IAS 19 Personeelsbeloningeie(Toelichting 3
Samenvatting van de voornaamste boekhoudprincipes
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16. RENTEDRAGENDE LENINGEN

Deze toelichting verstrekt informatie over de reragénde leningen van de onderneming. Voor meerntie betreffende de
blootstelling van de onderneming aan rente- en \seesrisico’'s - zie Toelichting 1®Risico’s verbonden aan financiéle
instrumenten

SCHULDEN OP MEER DAN EEN JAAR

Miljoen US dollar 30 juni 2013 31 december 2012
Gewaarborgde leningen bij kredietinstellingen..........ccoviiiiiiiiiiii e 83 119
Leningen bij kredietinstellingen zonder borgstelling 4 084 627
Uitgegeven obligaties zonder borgstelling ..........ccccvveuenen. 40 833 37 988
Andere leningen zonder borgstelling 65 79
FINANCIEIE 1€ASING ..t iiuiiiiiiii ittt e r e e r e eas 134 138
45 199 38 951

SCHULDEN OP TEN HOOGSTE EEN JAAR
Miljoen US dollar 30 juni 2013 31 december 2012
Gewaarborgde leningen bij kredietinstellingen........c.oooviiiiiii 36 32
HandelSpapier ....oii i 1792 2 088
Leningen bij kredietinstellingen zonder borgstelling 676 413
Uitgegeven obligaties zonder borgstelling .........ccocovvvnenen 2 624 2 840
Gewaarborgde leningen bij kredietinstellingen.. - 5
Andere leningen zonder borgstelling ............... 11 9
[T E= T Lo =TSR =T T [ T PP 2 3
5141 5390

De rentedragende leningen op ten hoogste €én jaap eneer dan één jaar bedragen per 30 juni 2013 rhdjard US dollar,
vergeleken met 44,3 miljard US dollar per 31 decer2bd 2.

Met het oog op de aankondiging op 29 juni 2012,rima&B InBev en Grupo Modelo een overeenkomst gesldiebben waarbij
AB InBev de aandelen van Grupo Modelo verwerft dienag niet in haar bezit heeft, sloot AB InBev op jRfi 2012 een
14,0 miljard US dollar bankfinanciering op langentgn af. De nieuwe financiering betreft een 14,0 jand US dollar
faciliteitenovereenkomst (2012 Facilities Agreenigiestaande uit “Facility A", een kredietfaciliteitet een maximum looptijd
van 2 jaar vanaf de opnamedatum voor een totaleddom tot 6,0 miljard US dollar en “Facility B”, edmedietfaciliteit met een
looptijd van 3 jaar voor een totale hoofdsom t6tjljard US dollar met een variabele rentevoetjgelan LIBOR, plus marges. In
november 2012 werd de US hoofdsom van Facility Adiereerd tot 5,1 miljard US dollar na de uitoefeniag een vrijwillige
annulatie optie opgenomen in de 2012 Facilities Agrent. Op 31 mei 2013 opteerde de onderneming orestierende optie van
Facility A te annuleren. Op 3 juni 2013 nam de ondering 8,0 miljard US dollar op van Facility B témdnciering van de Modelo
combinatie. In juni 2013 betaalde AB InBev het viige deel van de 2012 Facilities Agreement terug veaagebruik gemaakt
was voor de combinatie en beéindigde de 2012 Resilkgreement. Sinds 30 juni 2013 zijn er geen tkymiraneer verschuldigd
met betrekking tot de 2012 Facilities Agreement.

Bovendien heeft AB InBev volgende obligaties uitgegeter ondersteuning van de Modelo overname:

e Op 17 januari 2013 gaf Anheuser-Busch InBev Finance een dochteronderneming van AB InBev, obligatiesoor
een totaal hoofdbedrag van 4,0 miljard US dollastdende uit 1,0 miljard US dollar totaal hoofdbgdvan vastrentende
obligaties met vervaldag in 2016, 1,0 miljard USlalototaal hoofdbedrag van vastrentende obligatiesvervaldag in
2018, 1,25 miljard US dollar totaal hoofdbedrag vastrentende obligaties met vervaldag in 2023 @B Giljard US
dollar totaal hoofdbedrag van vastrentende obkgathet vervaldag in 2043. De obligaties zullen egeiopbrengen
tegen een jaarlijkse rentevoet van 0,800% voor0dé dbligaties, 1,250% voor de 2018 obligaties22% voor de 2023
obligaties en 4,000% voor de 2043 obligaties.

e Op 23 januari 2013 gaf AB InBev 500m euro totaal Hbefirag van vastrentende obligaties uit met veagaid 2033 en
rentedragend tegen een jaarlijkse rentevoet va50%62

e Op 25 januari 2013 gaf Anheuser-Busch InBev Finamoe, leen dochteronderneming van AB InBev, niet pideli
obligaties uit voor een totaal hoofdbedrag van rbjBard Canadese dollar, bestaande uit 0,6 mil@etadese dollar
totaal hoofdbedrag van vastrentende obligatiesverialdag in 2018 en 0,6 miljard Canadese dolltaichoofdbedrag
van vastrentende obligaties met vervaldag in 20@3obligaties zullen interest opbrengen tegen earlijkse rentevoet
van 2,375% voor de 2018 obligaties en 3,375% ved@P3 obligaties.

Op 30 juni 2013 bedroeg het openstaand saldo va0#@ Senior Facilities, welke de onderneming aaregeggn in april 2010,
3,5 miljard US dollar.

Het bedrag aan handelspapier bedroeg 1,8 miljard &Ji8rdoer 30 juni 2013 en bevat US dollar en eurogpgmma’s met
respectievelijk een totaal toegestane uitgiftetdtmiljard US dollar en 1,0 miljard euro.

Per 30 juni 2013 voldoet AB InBev aan al haar stbohvenanten. De 2012 Facilities Agreement en de &&tor Facilities
bevatten geen restrictieve financiéle convenanten.
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TERMIJNEN EN
TERUGBETALINGSSCHEMA

PER 30 JUNI 2013 1 jaar of Meer dan
Miljoen US dollar Totaal minder 1-2 jaar 2-3 jaar 3-5 jaar 5 jaar
Gewaarborgde leningen bij 119 36 44 16 14 9
kredietinstellingen .........cccovviiiiinninnnnns
Handelspapier .......cccoviiviiiiiiniiiiiieans 1792 1792 - - - -
Leningen bij kredietinstellingen zonder 4 760 676 307 216 3561 =
borgstelling.....ccovvvviiiiiiii
Uitgegeven obligaties zonder borgstelling 43 457 2 624 5381 3981 8 819 22 652
Andere leningen zonder borgstelling....... 76 11 13 12 7 33
Financiéle leasing........ccceveiiiniinininnnnnns 136 2 3 3 7 121
50 340 5141 5748 4 228 12 408 22 815
TERMIJNEN EN
TERUGBETALINGSSCHEMA
PER 31 DECEMBER 2012 1 jaar of Meer dan
Miljoen US dollar Totaal minder 1-2 jaar 2-3 jaar 3-5 jaar 5 jaar
Gewaarborgde leningen bij 151 32 48 23 26 22
kredietinstellingen .........c.covviiiininiinnnss
Handelspapier .......cocoviiviiiiiiniiiiiieans 2 088 2 088 - - - -
Leningen bij kredietinstellingen zonder 1 040 413 264 207 150 6
borgstelling......cccoveiiiiiiiiiiin
Uitgegeven obligaties zonder borgstelling 40 828 2 840 5318 4 679 6 879 21 112
Andere gewaarborgde leningen.............. 5 5 - - - -
Andere leningen zonder borgstelling. 88 9 12 12 11 44
Financiéle leasing........ccceveviiniinininnnnnns 141 3 3 4 9 122
44 341 5390 5 645 4 925 7 075 21 306

De netto schuld is gedefinieerd als rentedragermdeden op meer dan één jaar en op ten hoogsteaéern kortetermijnschulden
bij kredietinstellingen minus beleggingen in obtiga en liquide middelen. De netto schuld is eearfciéle prestatie-indicator die
gebruikt wordt door het management van AB InBev @weranderingen in de algemene liquiditeitsposiie de onderneming te
onderstrepen. De onderneming is ervan overtuigdielatetto schuldpositie betekenisvol is voor investers, vermits het door het
management gebruikt wordt als één van de belanggijkaatstaven om de vooruitgang inzake schuldaflteumeten.

De netto schuld van AB InBev steeg van 30,1 miljld®Idollar per 31 december 2012 tot 43,1 miljard W&ad per 30 juni 2013.

Naast bedrijfsresultaten verminderd met investetiitgaven is de netto schuld voornamelijk beinvidedr de betaling na aftrek
van verworven liquide middelen geassocieerd aaMatielo combinatie en de ontvangsten uit de verkap Constellation (11,6
miljard US dollar), de ontvangsten uit het uitgestalandeel instrument (1,5 miljard US dollar), dividen betaald aan de

aandeelhouders van AB InBev en Ambev (4,6 miljard WBag, interest- en belastingbetalingen (2,5 milj&dS dollar) en de
impact van wijzigingen in wisselkoersen (13m US do#iijging van de netto schuld). Zie ook Toelichti —Verwerving en

verkoop van dochterondernemingen.

Onderstaande tabel geeft de samenstelling weer vaettteschuld van AB InBev op de aangegeven datum:

Miljoen US dollar

Rentedragende leningen op meer dan één jaar
Rentedragende leningen op ten hoogste één jaar

Korte termijn schulden bij kredietinstellingen

Liquide mMIddEIEN ...euiriiie it

Toegekende rentedragende leningen (opgenomen in de Handels- en overige

RV e [T 1 Vo 1= ) PN

Obligatiebeleggingen (opgenomen in de Beleggingen in effecten)

Netto SChUld ... s

17. OP AANDELEN GEBASEERDE BETALINGEN!

Verschillende aandelen- en aandelenoptieplannen stasenior management en leden van de Raad \&inuBéoe om aandelen
van AB InBev of Ambev te ontvangen of te verwervéoor alle optieplannen wordt de reéle waarde van taagte op aandelen

30 juni 2013 31 december 2012
45 199 38 951
5141 5390

50 340 44 341

10 -

(6 701) (7 051)
(313) (324)

(244) (6 852)

43 092 30114

gebaseerde betalingen geraamd op het moment dgitigs toegekend worden, waarbij gebruik wordt gddnean het binomiaal

Hull waarderingsmodel, aangepast overeenkomstig deeiste van

IFRS 20p aandelen gebaseerde betalingetat

veronderstellingen aangaande annulering véor heeeran de wachtperiode de reéle waarde van deraptimogen beinvioeden.

Transacties aangaande op aandelen gebaseerdadmtalesulteerden in een totale kost van 105m UlSrdmor de periode van

zes maanden eindigend op 30 juni 2013 (inclusiefaf voor variabele vergoedingen uitbetaald indaéem) tegenover 98m US

dollar voor de periode van zes maanden eindiger@Dgpni 2012.

! Bedragen werden omgerekend naar US dollar aanrdiglgelde koers van de periode.
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AB INBEV OP AANDELEN GEBASEERDE COMPENSATIEPLANNEN
OP AANDELEN GEBASEERDE COMPENSATIE PLAN

In 2013 heeft AB InBev 0,8m bijgepaste voorwaarldiegekende aandelen uitgegeven met betrekkindetdtonus van 2012.
Deze bijgepaste voorwaardelijk toegekende aandelgn gawaardeerd aan de aandelenkoers op de dag wkentong,
vertegenwoordigen een reéle waarde van ongeveetJBdollar en worden onvoorwaardelijk na vijf jaar.

LTI WARRANTEN PLAN

Verder heeft AB InBev in 2013 0,2m warranten toegekaad de leden van de Raad van Bestuur. Deze wemrambrden
gelijkmatig jaarlijks uitoefenbaar over een periods 3 jaar (een derde per 1 januari 2015, eeredeed 1 januari 2016 en een
derde per 1 januari 2017) en vertegenwoordigen@&&e waarde van ongeveer 3m US dollar.

LANGE TERMIJN INCENTIVE AANDELENOPTIEPLAN

AB InBev beschikt sinds 2010 over specifieke progrens aangaande voorwaardelijk toegekende aandeléangp termijn. Eén
programma maakt een aanbieding van voorwaardelgigeioende aandelen mogelijk aan bepaalde werknemebepaalde
specifieke opstandigheden, die kunnen worden toegeka goedkeuring door de CEO, bij voorbeeld alspmmsatie voor
opdrachten van expatriates in landen met moeiligefomstandigheden. De voorwaardelijk toegekendedelan worden
uitoefenbaar na vijf jaar. In geval van uitdiersting véor ze uitoefenbaar worden, zijn bijzondemaulatieregels van toepassing.
In het kader van dit programma werden in 2013, Oydorwaardelijk toegekende aandelen met een gescfeite waarde van 2m
US dollar toegekend aan een beperkt aantal werkisemer

Een tweede programma biedt de mogelijkheid om Hdpamerknemers toe te laten aandelen van de ondergeenkopen aan een
verlaagde prijs als een retentiepremie op langijervoor (i) werknemers met hoog potentieel vooratkelerneming die nu op
mid-manager niveau zijn (“People bet share purclesgram”) of (ii) voor nieuw aangeworven werknemebe vrijwillige
investering in aandelen van de onderneming wordt decnderneming bijgepast met drie aandelen penvesteerd aandeel. De
korting en bijgepaste aandelen zijn toegekend imalen van voorwaardelijk toegekende aandelen daefenbaar zijn na vijf jaar.
In geval van uitdiensttreding voordat ze uitoefenbaijn, zijn bijzondere annulatieregels van tospas In 2013 hebben de
werknemers van de onderneming ter waarde van 0,50olt8 gekocht in het kader van dit programma.

Met het oog op het bewaren van de evenwaardighssgtutoegekende voordelen aan kaderleden en amedeaitionale mobiliteit
van managers aan te moedigen, werd een optie-irogitpmma ingevoerd waarbij voorwaardelijk toegekendées worden
ingeruild tegen voorwaardelijk toegekende aandelienniet uitoefenbaar zijn tot 31 december 2018.2013 werden 0,2m
voorwaardelijk toegekende opties ingeruild tegenvddrwaardelijk toegekende aandelen.

Bovendien werden bepaalde opties die toegekend wamegepast om de dividendbeschermingsmodaliteitdesme opties te
annuleren en te vervangen door de uitgifte vareeptn 2013 werden er 0,6m opties uitgegeven, elieanomische waarde van
deze dividendbeschermingsmodaliteit vertegenwoerdighangezien er geen wijziging was tussen de re&arde van de
oorspronkelijke toekenning voér en na de aanpasgiegl er geen additionele kost opgenomen als genasigleze aanpassing.

AMBEV OP AANDELEN GEBASEERDE COMPENSATIEPLANNEN

Sinds 2005 heeft Ambev een plan gehad dat in gmaee gelijkaardig is aan het op aandelen gebasemmipensatieplan
waaronder toegekende bonussen voor werknemers ememeat gedeeltelijk in aandelen worden uitbetaaldet kader van het
op aandelen gebaseerde compensatieplan, heeft Amk2313 0,8m voorwaardelijk toegekende aandelegegiven met een
geschatte reéle waarde van 37m US dollar.

Met het oog op het aanmoedigen van de mobiliteit r@nagers, werden de kenmerken van bepaalde irgaenwle jaren

toegekende opties aangepast teneinde de dividecttiyesingsmodaliteit van deze opties te annulereteevervangen door de
uitgifte van 0,1m opties in 2013 die de economisgl@arde van deze dividendbeschermingsmodaliteitegenwoordigen.

Aangezien er geen wijziging was tussen de reéle waanmiele oorspronkelijke toekenning voér en na dpassing, werd er geen
additionele kost opgenomen als gevolg van dezesssny.

Gedurende 2013, werd een beperkt aantal Ambev aaondeels die deel uitmaken van het senior managevaenfB InBev de

mogelijkheid gegeven hun Ambev aandelen in te muidgen een totaal van 0,1m AB InBev aandelen arekerting van 16,7% op
voorwaarde dat zij nog vijf jaar in dienst blijveDe reéle waarde van deze transactie bedraagt omgawedS dollar en wordt als
kost opgenomen over de vijf dienstjaren. De reélarde van de Ambev en AB InBev aandelen werd bepemltasis van de
marktprijs.

18. HANDELS- EN OVERIGE SCHULDEN

HANDELS- EN OVERIGE SCHULDEN OP MEER DAN EEN JAAR

31 december

Miljoen US dollar 30 juni 2013 2012
Te betalen indirecte DelastingEN ... ..iuie i 316 381
Handelsschulden ................c....e. 421 461
Ontvangen waarborgen 11 12
Uitgestelde betalingen iNZaKe VEIrWEIVINGEN .....uu.iiuuiieie it etiieeeie et ae et e eein e e et e e et eaan e eeieeenns 3259 1125
Afgeleide fiNanNCIEle INSEIUMENTEN .....ei it et e e e e e e e en e e 136 273
[0 = A Lo TNl a 101 L= DR 438 61

4 581 2313
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De uitgestelde betalingen inzake verwervingen best@aannamelijk uit een schuld van 2,1 miljard US dblvoor de Grupo
Modelo aandelen die de onderneming nog niet hadedacht per 30 juni 2013. AB InBev financierde ahitte een beheerfonds
om verdere door aandeelhouders van Grupo Modeloebhadgn aandelen te aanvaarden aan een prijs vanU$dollar per
aandeel en dit gedurende een periode van 25 maadigestelde betalingen inzake verwervingen bevadian 1,1 miljard US
dollar van de verkoopoptie opgenomen in de aandadbirsovereenkomst tussen AmBev en E. Le6n JinAdSELJI") die ertoe
kan leiden dat Ambev bijkomende klasse B aandetewerft van Cerveceria Nacional Dominicana SA ("CND").MBekoopoptie
toegekend aan ELJ is uitoefenbaar vanaf het eaterolgend op de transactiedatum. De waarderingdeae optie is gebaseerd
op de EBITDA van de geconsolideerde activiteitenarbdminicaanse Republiek.

HANDELS- EN OVERIGE SCHULDEN OP TEN HOOGSTE EEN JAAR

31 December

Miljoen US dollar 30 June 2013 2012
Handelsschulden en toegerekende KOSTEN. .. ... vuuuiiitiiiiiiiii et et e e 8 050 8476
Schulden met betrekking tot bezoldigingen en sociale lasten. 858 883
Te betalen indirecte belastingen .........cocovvviviivieiiiiiinennns 1481 1497
TE DELAIEN INEEIESLEN ettt ettt ettt e e et e e et st e e et e e aae e e e e ee 734 870
ConsigNatieVerpliChTiNGEN . .. e e ettt e e e ee 680 639
Ontvangen waarborgen........... 64 53
Afgeleide financiéle instrumenten ... 916 1 008
Te betalen dividenden............. 239 765
OVer te dragen OPDIENGSTEN ..uuieiiieieeiiiiieeiietti e s ee e e e e e eeeeeeesbe e eaaeeeeeeaeaeeeeeseestraaanaeaaens 28 28
Uitgestelde betalingen iNZake VEIWEIVINGEN ....uuuuuuriieeeieeieeeereiteriteeie e e e e e e eeeeeeeesrrsrara e 31 41
OVEIIGE SCRUIAEN ...ttt ettt e e e e e e e e e e e e et bbbt b e e e eeeaaaeeeeeetbbbbaaaeaaaeaaaaaaaaans 214 35

13 295 14 295

Afgeleide financiéle instrumenten zijn voornametijie te schrijven aan de waardering aan marktwaadel® interestswaps en de
forward contracten inzake grondstoffen aangegaanafeekking van het operationele risico van de omeleing (zie ook
Toelichting 28Risica’s verbonden aan financiéle instrumeften

19. RISICO’S VERBONDEN AAN FINANCIELE INSTRUMENTEN

AB InBev's activiteiten brengen een variéteit aaraficiéle risico’s met zich mee: marktrisico (inadfishet wisselkoersrisico, het
risico op wijzigingen in de reéle waarde, het rigipovariabiliteit van de rentekasstromen, het psiiso inzake grondstoffen en het
aandelenkoersrisico), het kredietrisico en hetidiigitsrisico. De onderneming analyseert elk vaaerisico’s afzonderlijk alsook
hun onderlinge verbanden, en definieert strategte@einde de economische impact op de resultatandeaonderneming te
beheersen, in overeenstemming met haar beleidshggalinzake financiéle risico’s.

Bepaalde strategieén om deze risico’s te beheemsmuien in het gebruik van afgeleide financiélstinmenten. De belangrijkste
afgeleide financiéle instrumenten die gebruikt veordloor de onderneming zijfurward vreemde valuta contracten, verhandelbare
vreemde valuta futures, interestswaps en -forwacdsss currency interestswaps (“CCIRS”), verharatebinterest futures,
commodity swaps, verhandelbare commodity futurescgnty swaps. De beleidsbepalingen van AB InBev ieeldn het gebruik
van afgeleide financiéle instrumenten voor spe@iathandelsdoeleinden. Buiten de toelichtingernoniger, waren er geen andere
belangrijke wijzigingen ten opzichte van Toelichti#g§ Risico’s verbonden aan financiéle instrument@m de geconsolideerde
jaarrekening per 31 december 2012.

Onderstaande tabel geeft een overzicht van de @zent afgeleide financié€le instrumenten op 303043, gerangschikt volgens
vervaldatum. De bedragen in deze tabel zijn de aotitedragen.

30 juni 2013 31 december 2012

<1 1-2 2-3 3-5 >5 <1 1-2 2-3 3-5 >5
Miljoen US dollar jaar jaar jaar jaar jaar jaar jaar jaar jaar jaar
Vreemde valuta
Forward vreemde valuta contracten 3812 15 S = - 5900 8 - - -
Vreemde valuta futures................. 1326 - - - - 2108 - - - -
Andere afgeleide instrumenten 415 = = = = - - - - -
inzake vreemde valuta..................
Rentevoeten
INtEresStSWaps ....ccvvvveerervennrerrennnn. 15 700 4 550 1 850 2 335 500 6783 12700 1 550 3 697 500
Cross currency interestswaps. 1 068 988 114 2 342 = 1390 656 1115 1632 377
Interest fUtUreS........ccvvvvvveieeennnnn. - 32 81 - - - - 83 113 -
Andere afgeleiden instrumenten = = = = = 1 000 - - - -
inzake rentevoeten...............oeeuins
Grondstoffen
AlUMINIUMSWAPS +vvvvvveieieeeeeeeeenens 1337 283 - - - 1351 54 - - -
Andere afgeleide instrumenten 956 205 = = = 820 201 - - -
inzake grondstoffen ..............cceuens
Eigen vermogen
Afgeleide instrumenten inzake 4 079 717 = = = 2590 1125 - - -

eigen-vermogensinstrumenten.......

52



Teneinde de verwerving van Anheuser-Busch te firmaniwerd een senior facilities agreement afgeslaten een bedrag van 45
miljard US dollar, waarvan 44 miljard US dollar uite@tijk werd opgenomen (de ‘2008 Senior Facilitie®p het moment van de
verwerving van Anheuser-Busch werd de rentevoet veor ledrag tot 34,5 miljard US dollar vastgelegd deen reeks van
afdekkingsverrichtingen aan een gewogen gemiddeldtevoet van 3,875% per jaar (plus de geldendgesaroor de periode
2009 tot 2011 en een gedeelte van deze afdekkingswengen werden opeenvolgend verlengd voor eforende periode van
twee jaar. In 2009 betaalde de onderneming eerveeale 2008 Senior Facilities terug en in 2010 wed#2008 Senior Facilities
volledig geherfinancierd en gedeeltelijk vervangdoor de 2010 Senior Facilities. Volgend op de teetglingen en
herfinancieringen gedurende 2009, 2010 en 201 Heednderneming nieuwe interestswaps afgesloteafugkkeling van de niet-
afgedekte interestswaps als gevolg van deze temlglgetn. Per 30 juni 2013 waren er geen resteremd® @osities met
betrekking tot het renterisico op het opgenomerrdipdan de 2010 Senior Facilities. Er blijven wgbenstaande interestswaps
voor een notioneel equivalent van 14,8 miljard Uado

Bovendien had de onderneming per 30 juni 2013 estewaps ten belope van een totaal nominaal bedrag,7 miljard met het
oog op het op voorhand afdekken van toekomstiggftais van obligatieleningen.

AANDELENKOERSRISICO

AB InBev heeft een aantal afgeleide instrumentergegaan om het risico af te dekken dat ontsta@ewterschillende op aandelen
gebaseerde betalingsprogramma’s. Het doel van dgmdeide instrumenten is het effectief afdekken Vemt risico dat een
prijsstijging van de aandelen van AB InBev een tiega impact heeft op de toekomstige kasstromelnoreten aan de op aandelen
gebaseerde betalingen. Bovendien ging AB InBev eeksrvan afgeleide contracten aan om zich in tketetegen het uitgesteld-
aandeelinstrument gerelateerd aan de combinatie Moelelo (zie ook Toelichting & inanciéle opbrengsten en kostem
Toelichting 15Wijziging in het eigen vermogen en winst per aaljdé€gezien de meeste van deze afgeleide instrumergenn
aanmerking komen voor een boekhoudkundige afdekkegden ze niet aangemerkt in een afdekkingsrelatie

Per 30 juni 2013 was een blootstelling gelijk a&Bm AB InBev aandelen afgedekt, resulterende intege winst van 186m
US dollar, opgenomen in the resultatenrekening vampetiode, waarvan 105m US dollar betrekking heigft @p de aandelen
gebaseerde betalingsprogramma’s van de ondernemiBgm US dollar op de Modelo transactie (zie oo&li€hting 8Financiéle
opbrengsten en kosten

LIQUIDITEITSRISICO

De contractuele vervaldata van niet-afgeleide fifdacschulden, inclusief interestbetalingen en lafde financiéle activa en
passiva, zijn als volgt:

30 juni 2013

Contractuele Minder Meer dan
Miljoen US dollar Boekwaarde kasstromen dan 1 jaar 1-2 jaar 2-3 jaar 3-5 jaar 5 jaar
Niet-afgeleide financiéle passiva
Gewaarborgde leningen bij (119) (127) (39) (47) (17) (15) 9)
kredietinstellingen .
Handelspapier.....c.ooeeeveereeeerevveennnns (1 792) (1 794) (1794) - - - -
Leningen bij kredietinstellingen (4 760) (5 445) (783) (406) (319) (3618) (319)
zonder borgstelling .........ccocovivenns
Uitgegeven obligaties zonder (43 457) (63 267) (4 341) (7 158) (5691) (11 813) (34 264)
borgstelling.......cocveiiiiiiniiiiiiiennen
Andere leningen zonder borgstelling (76) (143) (19) (18) (17) (12) (77)
Financiéle 1€asing ..........occuveeeennnne. (136) (265) (14) (14) (14) (28) (195)
Korte termijn schulden bij (10) (10) (10) - - - -
kredietinstellingen ...........cccovveennns
Handels- en overige schulden ......... (16 808) (17 044) (12 379) (236) (2 366) (322) (1741)

(67 158) (88 095) (19379) (7 879) (8424) (15808) (36 605)
Afgeleide financiéle
activa/(passiva)

Afgeleide instrumenten inzake 248 387 (89) 63 152 205 56
rentevoeten.........oeiii,
Afgeleide instrumenten inzake (36) (47) 47) = = = =
vreemde valuta.........ocoveveniiinennns
Cross currency interestswaps.......... (177) (138) (108) 33 (2) (61) -
Afgeleide instrumenten inzake (273) (275) (253) (22) = = =
grondstoffen ........coviiiiinininens
Afgeleide instrumenten inzake 77 77 72 5 = = =
eigen-vermogensinstrumenten........

(161) 4 (425) 79 150 144 56
Waaronder: direct verbonden aan 152 283 (159) 35 152 199 56

kasstroomafdekkingen ...................

1 “Boekwaarde” verwijst naar de netto-boekwaarde zoalgenomen in de balans op de respectievelijqgoregringsdatum.
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31 december 2012

Contractuele Minder Meer dan 5
Miljoen US dollar Boekwaarde!  kasstromen dan 1 jaar 1-2 jaar 2-3 jaar 3-5 jaar jaar
Niet-afgeleide financiéle
passiva
Gewaarborgde leningen bij (151) (161) (35) (50) (25) (28) (23)
kredietinstellingen ............ccccovvnenee,
Handelspapier (2 088) (2092) (2 092) - - - -
Leningen bij kredietinstellingen (1 040) (1 309) (487) (366) (267) (180) 9)
zonder borgstelling .........cccoevvennenns
Uitgegeven obligaties zonder (40 828) (60 030) (4 470) (7 117) (6 336) (9721) (32 386)
borgstelling.......covvveviviiiiiiiiiienens
Andere gewaarborgde leningen (5) (6) (6) - - - -
Andere leningen zonder borgstelling (88) (139) (9) (17) 17) (15) (81)
Financiéle leasing ...............c.vvvvnn. (141) (274) (14) (14) (15) (29) (202)
Handels- en overige schulden ........ (15 311) (15 441) (13 287) (146) (144) (222) (1 642)

(59 652) (79 452) (20 400) (7 710) (6 804) (10 195) (34 343)
Afgeleide financiéle
activa/(passiva)

Afgeleide instrumenten inzake (271) (251) (147) (76) (51) 8 15
rentevoeten..........oci,
Afgeleide instrumenten inzake (247) (274) (272) (2) - - -

vreemde valuta .........cocvvvveiniinnnnns

Cross currency interestswaps......... 22 53 (64) 30 31 56 -
Afgeleide instrumenten inzake (121) (121) (129) 8 - - -
grondstoffen .......c.ceeiviiiiinininnnnns
Afgeleide instrumenten inzake (26) (26) (29) 3 - - -
eigen-vermogensinstrumenten.......

(643) (619) (641) (37) (20) 64 15
Waaronder: direct verbonden aan
kasstroomafdekkingen .................. (273) (273) (216) (39) (53) 20 15

REELE WAARDE

De hiernavolgende tabel geeft de reéle waarde \ger igpe van afgeleide financiéle instrumenten veberals actief of passief
opgenomen werden in de balans:

Actief Passief Netto

30 juni 31 december 30 juni 31 december 30 juni 31 december
Miljoen US dollar 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Vreemde valuta
Forward vreemde valuta contracten... 66 93 (153) (337) (87) (244)
Vreemde valuta futures.................... 116 27 (110) (30) 6 (3)
Andere afgeleide instrumenten inzake 45 - = - 45 -
vreemde valuta.........oovveviniiiiniinnn,
Rentevoeten
INLErESESWAPS «vvvveerrieeeeennieeeeeannneees 456 169 (208) (435) 248 (266)
Cross currency interestswaps............ 63 258 (240) (236) (177) 22
Andere afgeleide instrumenten inzake 1 - (1) (5) = (5)
rentevoeten ........ooeiiiiiii
Grondstoffen
AIUMINIUMSWAPS «vvveeivreieeesiiieeeennene 22 34 (203) (143) (181) (109)
Futures op SUIKEr ........vvveeeeeeeeeeeeenn. 3 8 (30) (22) (27) (14)
FULUFES OP tarWe c..uvvvvvveeeeeeeeeeeeeeenns 2 7 (25) (10) (23) 3)
Andere afgeleide instrumenten inzake 13 36 (55) (31) (42) 5
grondstoffen .......c.ceeiiiiiiniiinn,

Eigen vermogen
Afgeleide instrumenten inzake eigen- 104 7 (27) (33) 77 (26)
vermogensinstrumenten...................

891 639 (1 052) (1 282) (161) (643)

Tijdens de eerste zes maanden tot 30 juni 2018 ste@etto aan marktprijs gewaardeerde balans varestswaps met 482m US
dollar, voornamelijk veroorzaakt door rentebetadingp afdekkingsinstrumenten die geen deel uitmakareen afdekkingsrelatie,
evenals door de aan marktwaarde gewaardeerde isteaps aangegaan met het oog op het op voorhaekkafu van toekomstige
uitgiftes van obligatieleningen.

Op 30 juni 2013 omvatten de netto aan marktwaardegeleerde activa van 248m US dollar aan interestswagrnamelijk de
aan marktwaarde gewaardeerde 6,7 miljard US dollagezman met het oog op het op voorhand afdekketoekomstige uitgiftes
van obligatieleningen, welke gedeeltelijk gecomeend wordt door het niet-betaalde deel van de &fdgkn die afgewikkeld
werden ten gevolge van de terugbetaling en herfieeng van de 2008 en 2010 Senior Facilities enalteeenmalige kosten
opgenomen werden in de resultatenrekening van 2009 en 2011.
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De volgende tabel geeft een analyse van de finaniciéirumenten, zoals vereist door IFRS Reéle waardebepalinglie na de
initi€le opname aan reéle waarde worden gewaardesndkeld over Niveau 1 tot 3 op basis van de matemesade reéle waarde

kan worden waargenomen.

* Niveau 1 reéle waardebepalingen zijn gebaseerd mptegrde (niet-aangepaste) koersen op actieve emavkbr

identieke activa of schulden.

* Niveau 2 reéle waardebepalingen zijn gebaseerd dgramnputs dan genoteerde koersen opgenomen bedelrl die
waarneembaar zijn voor activa of schulden, hetegdli(bijvoorbeeld zoals marktprijzen), hetzij iretit (bijvoorbeeld

afgeleid van marktprijzen).

Niveau 3 reéle waardebepalingen zijn gebaseerd opdemgstechnieken die informatie voor het actiefdef schuld
beschouwen die niet gebaseerd zijn op waarneemtmtegagevens (niet-waarneembare inputs).

Officiéle noteringen Waarneembare Niet-waarneembare
Reéle waarde hiérarchie 2013 (niet aangepast) — marktprijzen - marktprijzen —
Miljoen US dollar Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Financiéle activa
Aangehouden voor handelsdoeleinden (niet-afgeleide 219 = =
INSEFUMENTEN) 1eiiii e
Afgeleide instrumenten aan reéle waarde met verwerking 73 203 =
van waardeveranderingen in de resultatenrekening ......................
Afgeleide instrumenten inzake kasstroomafdekkingen.................... 89 440 -
Afgeleide instrumenten inzake reéle-waardeafdekkingen ................ - I3 -
Afgeleide instrumenten inzake netto-investeringsafdekkingen ......... 13 40 =
394 716
Financiéle passiva
Niet-afgeleide instrumenten aan reéle waarde.................... 5 - -
Uitgestelde betalingen inzake overnames aan reéle waarde - - 1114
Afgeleide instrumenten aan reéle waarde met verwerking 63 491 =
van waardeveranderingen in de resultatenrekening ............ccovvvenns
Afgeleide instrumenten inzake kasstroomafdekkingen... 82 295 -
Afgeleide instrumenten inzake reéle-waardeafdekkingen ....... - 83 -
Afgeleide instrumenten inzake netto-investeringsafdekkingen......... 38 - -
188 869 1114
Officiéle noteringen Waarneembare Niet-waarneembare
Reéle waarde hiérarchie 2012 (niet aangepast) - marktprijzen - marktprijzen -
Miljoen US dollar Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Financiéle activa
Aangehouden voor handelsdoeleinden (niet afgeleide 6 736 - -
INSEFUMENEEN) 1eiit i e e e e e
Aangehouden VOO VEFKOOD .....ccvvvruuriiiiieseeeeeeeeeeeessrerenrinnnseaeeeas - 91 -
Afgeleide instrumenten aan reéle waarde met verwerking 17 346 -
van waardeveranderingen in de resultatenrekening ......................
Afgeleide instrumenten inzake kasstroomafdekkingen.................... 16 124 -
Afgeleide instrumenten inzake reéle-waardeafdekkingen ................ - 91 -
Afgeleide instrumenten inzake netto-investeringsafdekkingen.......... 15 30 -
6 784 682 -
Financiéle passiva
Niet-afgeleide instrumenten aan reéle waarde...........cocvvvvvienininnnns 5 - -
Uitgestelde betalingen inzake overnames aan reéle waarde _ _ 1040
Afgeleide instrumenten aan reéle waarde met verwerking 20 753
van waardeveranderingen in de resultatenrekening ............c.covvvunns
Afgeleide instrumenten inzake kasstroomafdekkingen.................... 43 370 -
Afgeleide instrumenten inzake reéle waarde-afdekkingen ............... - 34 -
Afgeleide instrumenten inzake netto - investeringsafdekkingen....... 12 50 -
80 1207 1 040

AFGELEIDE FINANCIELE INSTRUMENTEN

De reéle waarde van op de beurs verhandelde afgetettumenten (bv. op de beurs verhandelbare wteemluta futures) wordt
bepaald op basis van de officiéle gepubliceerdeeasridoor de betreffende beurzen (bv. de New Yorkr®oé Trade). De reéle
waarde van over-the-counter afgeleide instrumentesrdiw bepaald door gebruik te maken van algemeernvaaate
waarderingstechnieken. Deze zijn gebaseerd op negyéigns aangeleverd door betrouwbare leveranciens financiéle
informatie.

NIET-AFGELEIDE FINANCIELE VERPLICHTINGEN

Als onderdeel van de aandeelhoudersovereenkomstntusmbev en E. Le6n Jimenes S.A. volgend op de vemgervan
Cerveceria Nacional Dominicana S.A. (“CND”) werd eamn-aen verkoopoptie voorzien, die ertoe kan leidet Ambev
bijkomende aandelen verwerft van CND. Per 30 juni@@&rd de verkoopoptie gewaardeerd aan 1 076m US @ollapgenomen
als een uitgestelde betaling inzake overnamesegde waarde in bovengenoemde categorie ‘niveafiedi.de aankoopoptie werd
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geen waarde toegekend. De reéle waarde van nideigigfinanciéle verplichtingen wordt berekend opsibavan algemeen
aanvaarde waarderingstechnieken (i.e. verdiscordegadrde van toekomstige kasstromen voor de howof@sorente tegen een
marktconforme disconteringsvoet). Hierbij worden nigekevens gebruikt die bekomen werden van betrowenlbaeranciers van
financiéle informatie.

Reéle waarden die bepaald worden op basis van pdjeebekomen worden van betrouwbare leverancierdinanciéle informatie
worden systematisch getoetst voor consistentie nura bronnen.

20. ZEKERHEDEN EN CONTRACTUELE VERBINTENISSEN VOOR DE
VERWERVING VAN MATERIELE VASTE ACTIVA, LENINGEN AAN KLANTEN
EN ANDERE

In de eerste zes maanden van 2013 waren er geemgbja wijzigingen in de zekerheden en contractweldintenissen voor de
verwerving van materi€le vaste activa, leningenlkdamnten en andere in vergelijking met 31 decemiBd22mnet uitzondering van
de aan volgende M&A gerelateerde verbintenisserbeteekking tot de combinatie met Grupo Modelo:

* In een transactie gerelateerd aan de combinatieA&rnnBev en Grupo Modelo verbonden een selectie @anpo
Modelo’s aandeelhouders er zich toe om bij aantzodhun Grupo Modelo aandelen, 23 076 923 AB InBedelan te
verwerven, uit te geven binnen de 5 jaar en dit voi@al bedrag van bij benadering 1,5 miljard USadoDe vergoeding
werd betaald op 5 juni 2013. In afwachting van defimg van de AB InBev aandelen, zal AB InBev eenpooubetalen
voor ieder niet-geleverd AB InBev aandeel, zodahalgders van het uitgesteld-aandeelinstrument geeosgerd worden
op een basis na belasting, voor dividenden welkeatien ontvangen hebben indien de AB InBev aandrlarwaren
geleverd voor de boekingsdatum van dit dividend.

Op 7 juni 2013, in een transactie gerelateerd aaoohinatie van AB InBev en Grupo Modelo:

* AB InBev en Constellation gingen een drie jaar ddeegervice overgangsovereenkomst aan waarbij Grupteldof
zijn filialen een overgangsservice aanbieden aamstediation om een soepele overgang te garandamenle activiteiten
van de Piedras Negras brouwerij.

* AB InBev en Constellation hebben een ook een tjjdelieveringsovereenkomst aangegaan voor eenlaitiéejarige
termijn waarbij Constellation voorraad kan aankopan Grupo Modelo of zijn filialen tegen een speciptgs tot
wanneer de Piedras Negras brouwerij zijn 100% vakedapaciteit kan benutten om aan de vraag in denifgte Staten
te voldoen.

21. VOORWAARDELIJKE GEBEURTENISSEN EN VERPLICHTINGEN?

De onderneming heeft onzekerheden waarvoor, volgehsnanagement en haar juridisch adviseur, heorigp verlies mogelijk,
doch niet waarschijnlijk is en waarvoor bijgevolgegevoorzieningen werden aangelegd. De belangristekerheden worden
hieronder besproken.

BELASTINGEN

Per 30 juni 2013 hadden AB InBev's belangrijksteedile procedures vooral betrekking op Ambev en Haehterondernemingen
met een totaal geschat mogelijk risico van 11,3and|Braziliaanse real (5,1 miljard US dollar). Bérdecember 2012 bedroeg het
totaal geschat mogelijk risico 10,8 miljard Breagnse real (5,3 miljard US dollar).

Ongeveer 7,7 miljard Braziliaanse real (3,5 miljai®l dollar) van het hiervoor vermeld totaal geschageijk risico houdt verband
met inkomstenbelastingen en sociale bijdragen geweer 3,2 miljard Braziliaanse real (1,4 miljard t8lar) met de belasting
over de toegevoegde waarde en de accijnzen, wade/delangrijkste hieronder worden uiteengezet. lddtdy gerelateerd aan
inkomstenbelastingen en sociale bijdragen enerajusaan de belasting over de toegevoegde waardeEa@mzen anderzijds
bedroeg per 31 december 2012 respectievelijk 7ljanhiBraziliaanse real (3,7 miljard US dollar) e® 2niljard Braziliaanse real
(1,4 miljard US dollar).

Gedurende het eerste kwartaal van 2005 hebben etal dachterondernemingen van Ambev een aantal agrslantvangen van
Braziliaanse federale belastingautoriteiten betrefé winsten van haar buitenlandse dochterondergemirin december 2008
heeft de Administratieve Rechtbank een beslissingldein een van de belastingaanslagen betreffendstevi van Ambev's

buitenlandse dochterondernemingen. Deze beslisgsgyedeeltelijk gunstig voor Ambev. In verband nedtrbsterende luik, heeft
Ambev beroep aangetekend bij de Upper House van denglratieve Rechtbank en wacht het de beslissamgdeze laatste af. In
verband met een andere beslastingaanslag inzatemlamdse winsten, heeft de Administratieve Rechtliasieptember 2011 een
gunstige beslissing uitgesproken ten aanzien vabedmNa deze beslissingen schat Ambev's manageneetttale blootstelling

aan mogelijke verliezen in verband met deze aaeslagr 30 juni 2013 op ongeveer 2,7 miljard Braaitise real (1,2 miljard US
dollar). Ambev heeft terzake geen voorziening aaugkl

Ambev heeft in december 2011 een belastingaansiagmgen betreffende de afschrijving van goodwidmaanleiding van de
fusie tussen InBev Holding Brasil SA en Ambev. Imij2012 heeft Ambev beroep aangetekend en wacht slesdirg van
het administratieve niveau @€oncelho Administrativo de Recursos Fiscais dinidério da Fazenda — CARFAmbev's
management schat het risico op een mogelijk vehatseffende deze belastingaanslag op ongeveemifs@d Braziliaanse real
(1,7 miljard US dollar) op 30 juni 2013.. Ambev heigftzake geen voorziening aangelegd. In geval Anzioevverzocht worden

1 Bedragen werden omgerekend naar US dollar aalvtkesrs van de periode.
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deze bedragen te betalen, zal AB InBev NV aan Andegvbedrag terugbetalen gelijk aan het bedrag piopeel aan het
voordeel ontvangen door AB InBev NV als gevolg varfusteovereenkomst, alsook de respectievelijkedrost

Ambev en een aantal van haar dochterondernemingbbeh een aantal aanslagen ontvangen van de Baasé federale

belastingautoriteiten betreffende de aanwendingfiggale verliezen in verband met fusies. Ambev'snagement schat de totale
blootstelling aan mogelijke verliezen in verband mheze aanslagen per 30 juni 2013 op ongeveer 5BEamiliaanse real (260 m

US dollar).

WARRANTEN

Sommige houders van warranten, uitgegeven door Anmb&996 en uitoefenbaar in 2003, spanden eengeadik aan om op deze
aandelen in te schrijven aan een lager bedrag efgeén Ambev als de waarde op de dag van uitgifiedeze warranten heeft
vastgesteld. Indien Ambev al deze zaken verliest,zda de uitgifte van 27 684 596 preferentiéle 6886 719 gewone aandelen
noodzakelijk zijn. Als tegenprestatie zou Ambev f@rdserwerven die beduidend lager zijn dan de heidigrktwaarde. Dit zou

kunnen leiden tot een verwatering van ongeveer 186 atle Ambev aandeelhouders. Verder eisen de wanmadéns dat zij de

dividenden gerelateerd aan deze aandelen sindszZ20@&n moeten ontvangen, zijnde ongeveer 391nilRearse real (177 m US

dollar), bovenop erelonen. Ambev betwist deze eisenea neemt zich voor zich krachtig te blijven egliden in deze zaak.

ANTITRUST

Op 22 juli 2009 heeft de Braziliaanse mededingingséait, CADE, haar beslissing uitgevaardigd inAdiministratieve Procedure
Nr. 08012.003805/2004-1. Deze procedure werd in 200dleid als gevolg van een klacht ingediend dodiirsariol (een Zuid-
Amerikaanse brouwerij en drankenproducent gevestigtazili€) en had, als belangrijkste bedoelingt, ébnderzoek naar Ambev’s
gedrag in de markt, meer in het bijzonder haartklagetrouwheidsprogramma gekend als “T6 Contigagden gelijkaardig is aan
“frequent flyer” programma’s van luchtvaartmaatgmbigen en andere “mileage” programma’s. Tijdensrh@alerzoek heeft het
Secretariaat van Economisch Recht van het Minéstean Justitie (“SDE”) besloten dat het programmecbeuwd dient te worden
als concurrentiebeperkend, tenzij bepaalde aamugssiwerden gedaan. Deze aanpassingen waren regndseirmate aangebracht
in de toen huidige versie van het Programma. Inabgtes van SDE werd niet gedreigd met boetes en &readnbevolen dat de
andere beschuldigingen zouden worden afgewezen. Nadhiees van SDE werd de procedure doorgestuurd @ABE, die op
haar beurt een beslissing uitvaardigde die, ondéer, een boete oplegde van 353m Braziliaans€l'é¢alm US dollar). Ambev is
van mening dat de beslissing ongegrond is en hdgkvolg beroep aangetekend bij de federale rectikidn, hetgeen geleid heeft
tot de schorsing van de boetes en andere delerdedreslissing na het verlenen van een waarborg. ¥rhbeft voor deze
doeleinden reeds een gerechtelijke waarborg (kimitét gegeven. Naar de mening van Ambev's manageiseaen verlies
mogelijk (maar niet waarschijnlijk), en bijgevolgdie Ambev geen voorziening aangelegd in haar jaanieg. Dit mogelijke
verlies wordt verwacht beperkt te zijn tot de verraebibete (welke op 30 juni 2013 477m Braziliaansé (ZE6m US dollar)
bedraagt, rekening houdend met de opgelopen ittejeen de bijkomende erelonen en honoraria. Ambesok betrokken in
andere administratieve procedures voor CADE en SDEbmieekking tot het onderzoek naar bepaald gedb@gonderneming
gelooft echter dat dit gedrag niet strijdig is nuetpasselijke mededingingsregels en —reglementen.

In augustus 2011 heeft de Federale Duitse Mededjsgutoriteit (Bundeskartellamt) een onderzoek gedgegen verscheidende
brouwerijen en kleinhandelaars in Duitsland in varbanet beweerdelijke verticale prijsbinding dooolwerijen ten aanzien van
hun handelspartners in Duitsland. Afhankelijk vanresultaat van dit onderzoek riskeert de ondernginoetes. De onderneming
neemt de gepaste maatregelen in het lopende omtterzaar heeft op dit ogenblik geen voorziening abagyl voor mogelijke
boetes vermits AB InBev's management niet weet ofodederneming uiteindelijk met een dergelijke boetd worden
geconfronteerd en ze in elk geval op dit ogenbéikdepaste bedrag niet op een betrouwbare mamen&ehatten. Bijkomend kan
de onderneming op dit ogenblik evenmin het waanslijki tijdstip van een beslissing in deze zaalchagten.

BEEINDIGING VAN EEN OVEREENKOMST

In juni 2009 heeft een vroegere distributeur iidt@en rechtszaak opgestart tegen een onreclitsérelmchtervennootschap van
Grupo Modelo tot betaling van een verbrekingsvergagdn een schadevergoeding, met inbegrip vanéréies van zijn klanten,
op grond van het feit dat Grupo Modelo eenzijdigoagegrond een einde zou hebben gemaakt aan dibutiswvereenkomst.
Deze overeenkomst werd correct genotifieerd in sdper2007 en nam een einde op 31 december 2007.degere distributeur
claimt ongeveer 75 m euro (98m US dollar) schadeestigg.

Op 15 oktober 2010 heeft de handelsrechtbank vassBiieen gunstig vonnis geveld in het voordeel daronrechtstreekse
dochtervennootschap van Grupo Modelo, waarbij dbtbank zichzelf onbevoegd verklaarde en de digiilouveroordeelde tot
betaling van de gerechtskosten en andere koster® @grember 2010 heeft de vroegere distributeureedid@roep aangetekend
tegen deze beslissing. Dit beroep is momenteel malegeoor het Hof van Beroep.

Volgens haar management en haar juridisch advibetigudt de onderneming sterke argumenten om eestiganrest te bekomen
in beroep en bijgevolg heeft Grupo Modelo geen isievaangelegd in haar financiéle verslaggeving.

2009 BESCHIKKINGEN INZAKE PENSIOENVORDERINGEN

Op 1 december 2009 werden AB InBev en verscheidentgorden vennootschappen voor de federale rechtzmket Eastern
District van Missouri gedaagd in een rechtszaakdesttel Richard F. Angevine v AB InBev, et al. Deegibeoogde een groep te
vertegenwoordigen van bepaalde werknemers van Bustinrt&nment Corporation, dat werd afgestoten ogdechber 2009, en
van de 4 Metal Container Corporation fabrieken, wiezden afgestoten op 1 oktober 2009. Hij beoogdente werknemers te
vertegenwoordigen van enige andere dochtervennagiseain Anheuser-Busch Companies, Inc. (ABC) die vedgistoten of
mogelijk zou worden afgestoten gedurende de peneaael8 november 2008 tot 17 november 2011. Inedbtsvordering werd
aangevoerd dat de groep werknemers recht had opogaib pensioenvoordelen onder de secties 4.3 &t {fp van het Anheuser-
Busch Companies' Salaried Employees' Pension Bktn'Plan"). Specifiek stelde de eiser dat de tfgjen resulteerden in een
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“onvrijwillige beéindiging” van zijn tewerkstellingib*ABC en haar operationele divisies en dochteemgmingen” binnen de 3
jaar na de ABC/InBev fusie op 18 november 2008, de@igvolgens hem aanleiding zou hebben moeten gedeveerhoogde

pensioenvoordelen onder het Plan. In de rechtsviogleverd gesteld dat AB InBev, et al. haar fidu@auerplichtingen onder
ERISA heeft geschonden door deze verhoogde pensiosgelen niet toe te kennen aan de leden van dggRe klacht is gericht
op het bekomen van punitieve schadevergoedingewmeggoeding van advocatenkosten. Op 16 juli 201Gt Rechtbank

geoordeeld dat de vordering tot vaststelling van sehending van fiduciaire verplichtingen en tot hekomen van punitieve
schadevergoedingen niet gegrond is. De Rechtbardeelgle tevens dat Angevine niet alle administrati@adtsmogelijkheden
heeft uitgeput, hetgeen hij dient te doen alvorees rechtszaak aan te spannen. Angevine heeft tigemn uitspraak beroep
aangetekend bij de de Achtste afdeling van het HofBeroep(“the Eight Circuit Court of Appeals’ . Op 22 juli 2011 heeft het
Hof van Beroep de beslissing van de lagere rechtbawéstigd. Er werd geen ander hoger beroep aamgetek

Op 15 september 2010 werden AB InBev en verscheidermrden vennootschappen voor de federale rechtlzankle Southern
District van Ohio gedaagd in een rechtszaak meitalsRusby Adams et al. v. AB InBev et al. De rezhtsk werd ingesteld door
vier werknemers van de fabrieken van Metal Contai@erporation gelegen in Columbus, Ohio, Gainesviiiéorida, en
Ft. Atkinson, Wisconsin, die op 1 oktober 2009 werdfgestoten. Gelijkaardig aan de Angevine rechtsbaaken deze eisers een
groep van deelnemers te vertegenwoordigen van heeuser-Busch Companies’ Inc. Salaried EmployeegsiBa Plan (the
“Plan”) die werden tewerkgesteld door dochtervenscuppen van Anheuser-Busch Companies, Inc. die westienogelijk
zouden worden afgestoten gedurende de periode &amovdember 2008 tot 17 november 2011. Gelijkaardig de Angevine
rechtszaak vorderen de eisers: (1) dat zij rechibéxe op voordelen onder sectie 19.11(f) van het;Rla (2) dat de niet-toekenning
van voordelen een schending uitmaakt van fiducieilichtingen. AB InBev gelooft dat het zich koergledigen tegen deze
vorderingen en heeft een verzoek tot afwijzing itglds(Motion to Dismiss). Op 25 april 2011 heeftréehtbank de vorderingen
inzake schending van fiduciaire verplichtingen afgeen. Enkel de vordering inzake voordelen ondetiesel9.11 (f) blijft
hangende. Op 28 maart 2012 heeft de rechtbankiesfiwerklaard dat de zaak kan verdergezet wordsneah collectieve
rechtszaak (‘class action’) samengesteld uit vraegesrknemers van de afgestoten MCC Operations. fapuari 2013 heeft de
rechtbank ons verzoek tot beslissing over het adtrétieve verloop Nlotion for Judgment on the Administrative Regord
toegekend. De eisers hebben tegen deze beslissimgpb@angetekend op 5 februari 2013. In dit beveelen volledig conclusies
uitgewisseld. Het beroep is momenteel hangende waesde afdeling van het Hof van Ber@&pourt of Appeal, 6th Circuiy.

Op 10 januari 2012 werd een collectieve rechtsz&disé action’) met vorderingen die sterk leken dg vorderingen in de
Angevine rechtszaak ingediend bij de federale rectkbvan het Eastern District of Missouri, met ti&lncy Anderson et al. v.
Anheuser-Busch Companies Pension Plan et al. Innségling tot the Angevine zaak, argumenteert deereidat hij alle
administratieve rechtsmiddelen volledig heeft yigtle Op 9 oktober 2012 heeft de onderneming eerogkrtot afwijzing fnotion

to dismis} ingesteld. Dit verzoek was nog steeds hangendedeeechtbank op 19 november 2012 toeliet om dk Eawijzigen
om 4 nieuwe eisers toe te voegen. AB InBev heeftveenoek tot afwijzingmotion to dismissingediend op 17 december 2012.
Op het moment dat dit verzoek tot afwijzing hangewds, heeft de rechtbank de zaak samengevoegd nketatdton zaak (zie
hieronder) welke was overgebracht van Californié hiasouri. Op 19 april 2013 werd een geconsolideé&tdeht ingediend. Een
verzoek tot afwijzingmotion to dismissyverd ingediend op 10 Mei 2013, welk momenteel hadges voor de Eastern District of
Missouri.

Op 10 oktober 2012 werd een andere collectieve reghits(‘class action’) ingediend door Brian Knowlteen bediende van de
verkochte Busch Entertainment Corporation, tegenefiaar-Busch Companies, LLC, Anheuser-Busch Compd#&easion Plan,
Anheuser-Busch Companies Pension Plan Appeals Cosengtt de Anheuser-Busch Companies Pension Plansnisthatiive
Committee. Deze vordering ingediend voor de fedemtatbank van het Zuidelijke District van Calif@niverd gewijzigd op 12
oktober 2012. Gelijkaardig aan de andere rechtseatadt zij dat de werknemers van afgestoten actéeht hadden op verhoogde
pensioenvoordelen onder sectie 19.11(f) van het. Zla sluit echter specifiek de afgestoten Metailt@oer Corporation fabrieken
uit die werden opgenomen in de Adams collectievhtszaak (‘class action’). Op 6 november 2012 diegider een verzoek in om
de Anderson rechtszaak over te brengen naar Cadifom ze samen te voegen met de Knowlton rechtszs@konderzoek. De
onderneming heeft op 12 november 2012 een verzme&ftvijzing/verzoek tot overdracht ingediend omrdehtszaak over te
brengen naar Missouri, welk werd ingewilligd op 30uan 2013. Zoals hierboven uiteengezet, werd de Kioowechtszaak op 11
maart 2013 in Missouri samengevoegd met de Andeesiszaak.

22. VERBONDEN PARTIJEN

Er zijn geen belangrijke wijzigingen inzake trartgats van de onderneming met verbonden partijéern de eerste zes maanden
van 2013 vergeleken met 2012.

23. GEBEURTENISSEN NA BALANSDATUM

Geen
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5 Verklarende woordenlijst

BEDRIJFSKAPITAAL
Omvat voorraden, handels- en overige vorderingemeewels- en overige schulden, zowel op korte alarmge termijn.

EBIT
Bedrijfsresultaat.

EBITDA
Bedrijfsresultaat plus afschrijvingen en (bijzorejevaardeverminderingen.

EENMALIGE OPBRENGSTEN EN KOSTEN
Opbrengsten en kosten die niet regelmatig weerkédsesnderdeel van de normale activiteiten van deeoreming.

GEINVESTEERD VERMOGEN
Omvat materiéle vaste activa, goodwill en immateriéttiva, investeringen in geassocieerde deelnemiren beleggingen,
werkkapitaal, voorzieningen, personeelsbeloningeuitgestelde belastingen.

GENORMALISEERD

De term "genormaliseerd" verwijst telkens naar ptestadicatoren (EBITDA, EBIT, Winst, WPA, effectievaanslagvoet) voor
eenmalige opbrengsten en kosten. Eenmalige oplieengs kosten hebben betrekking op transactiezidre niet regelmatig
voordoen als onderdeel van de normale activiteitende onderneming, en die afzonderlijk moeten wordeegedeeld, aangezien
ze belangrijk zijn voor een goed begrip van de digiende duurzame prestaties van de ondernemiog ldm omvang of aard.
AB InBev is van mening dat de rapportering en tdeiig van genormaliseerde maatstaven essentieeloisde lezers van haar
jaarrekening om de onderliggende duurzame prestatie de onderneming volledig te begrijpen. Genaseailde cijfers zijn
aanvullende cijfers gebruikt door het managementegen niet dienen ter vervanging van de cijfersabéd in overeenstemming
met IFRS als indicatoren van de prestaties vamdermeming.

GENORMALISEERD BEDRIJFSRESULTAAT
Bedrijfsresultaat exclusief eenmalige opbrengstekasten.

GENORMALISEERDE EBIT
Bedrijfsresultaat exclusief eenmalige opbrengstekasten.

GENORMALISEERDE EBITDA
Bedrijfsresultaat exclusief eenmalige opbrengsten &osten, vermeerderd met afschrijvingen en (bigeoe)
waardeverminderingen.

GENORMALISEERD EFFECTIEF BELASTINGTARIEF
Het effectief belastingtarief exclusief eenmaligérgmgsten en kosten.

GENORMALISEERDE VERWATERDE WINST PER AANDEEL
Verwaterde winst per aandeel exclusief eenmalige ogisten en kosten.

GENORMALISEERDE WINST
Winst exclusief eenmalige opbrengsten en kosten.

GENORMALISEERDE WINST PER AANDEEL
Winst per aandeel exclusief eenmalige opbrengstéwmsten.

GEWOGEN GEMIDDELD AANTAL GEWONE AANDELEN
Aantal aandelen uitstaand bij het begin van de geriaangepast voor het aantal geannuleerde, weagiekeichte of uitgegeven
aandelen gedurende de periode vermenigvuldigd emetije-corrigerende factor.

MARKETINGKOSTEN

Omvat alle kosten in verband met de ondersteuninglee promotie van merknamen. Deze kosten bevattderaroperationele
kosten (personeelskosten, kantoorkosten enz.) enmarketing departement, advertentiekosten (kosten agentschappen,
mediakosten enz.), sponsoring, evenementen en tesoe@ marktonderzoek.

NETTO INVESTERINGEN
Aankopen van materiéle vaste activa en van immdgeai@iva, verminderd met de opbrengst van verkopen

NETTO SCHULD
Rentedragende leningen op korte en lange termijkoete termijn schulden bij kredietinstellingen ménderd met beleggingen in
obligaties en liquide middelen.

OPBRENGSTEN
Bruto omzet verminderd met accijnzen en kortingen.

SAMENGESTELD GEWOGEN TOEPASSELIJK BELASTINGTARIEF

Het samengesteld gewogen toepasselijk belastinfytamede onderneming wordt berekend door het hiattarief van elk land toe
te passen op de belastbare basis van iedere eatitéoor de op die manier bekomen belastingkadtlen door de totale belastbare
basis.

SCOPE

Financiéle cijffers worden geanalyseerd zonder reketé houden met de impact van wijzigingen in de elig®rsen op de
buitenlandse activiteiten, noch met wijzigingen de consolidatiekring (scopes). Scopes vertegeniugendde impact van
acquisities en desinvesteringen, de opstart ofbeging van activiteiten of de transfer van acéitgn tussen segmenten, winsten
en verliezen uit hoofde van inperking of beéindigiman een regeling en jaar-op-jaar veranderingerbaekhoudkundige
inschattingen en andere veronderstellingen waareamhnagement oordeelt dat ze geen onderdeel vorarede onderliggende
prestaties van de onderneming.
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UITBETALINGSRATIO
Bruto dividend per aandeel vermenigvuldigd metdeaamd aantal gewone aandelen uitstaand op de eatamp het dividend
gerapporteerd wordt, gedeeld door de genormaliseewdnst toerekenbaar aan houders van AB InBev eigen-
vermogensinstrumenten.

VERKOOPSKOSTEN
Betreffen alle kosten die verband houden met de&koegr van producten. Ze omvatten onder andere opeed¢ kosten
(personeelskosten, kantoorkosten enz.) van hebgpdepartement en de verkoopploegen.

VERWATERD GEWOGEN GEMIDDELD AANTAL GEWONE AANDELEN
Gewogen gemiddeld aantal gewone aandelen, aangepadtet aantal uitgegeven aandelenopties

VERWATERDE WINST PER AANDEEL
Winst toerekenbaar aan houders van AB InBev eigemagensinstrumenten gedeeld door het volledig vemdat gewogen
gemiddeld aantal gewone aandelen.

WINST PER AANDEEL (WPA)
Winst toerekenbaar aan houders van AB InBev eigemagensinstrumenten gedeeld door het gewogen gefdidantal gewone
aandelen.
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