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Description de notre mission

Conformément 3 I'article 596 du Code des Sociétés (C8); le Consell d"Administration de la
SA InBey a élabli un rapport spécial dans le cadre d"urie émission de droits de souseription
avet suppression du droit de priférence. 1. Assemblée Géndrale des Actionnaires déviderd
quant & I"émission des droits de souscription concernés.

Le rapport spéeial dn Conseil & Administration justifie fe prix d’émission et donne uoe
description des conséquences financidres de Pémission pour les actionnaires existants.

Le présent rapport cst &abli dans le cadre du-méme wticle 396 {C8) et a comme but de
foursic une attestation sur DPexactifude of Vexhaustivitgé des domnées financidres et
comptables reprises dans fe rapport du Conseil d° Administration.

En outre la socidté InBev SA étant cotées en bourse, Pattribution de nouveaux droits de
sougeription & certains administrateurs (powr un maximum de 150,000 droits de souseription)
entraine Fobligation du respect de Particle 598 du Code des Sociétés,

Selon cet article, le prix & exercice des droits de souscription ne peut éire. inférieur 2 la
moyenne des cowrs de Uaction InBev SA des trente jours précédant le jour du début de
Pémission.

Le commissaire est teny, selon Iarticle 598 du Code des Sociétés, de donner un avis ditaillé
sur les éiéments de caleul du prix d*émission et sur sa justification.

Dionnées financiéres et compiables reprises dans le rapport

L& prix d*émission des droits de souscription sera déterming le 28 avril 2008 en se basant sur
la moyenne des cours de citure de Vaction InBev des trente jours précédant le jour
d*émission. Le prix d’exercice définitif sera communiqué aux actionnaires lors de
1° Assemblé Générale des Actionnatres qui décidern de I"émission.

En ce qui concerne les conséquences de 1'émission sur la valeur des actions existantes,
Pimportance de Pinfluence est déterminée en prenant le rapport entre les droits de
souscription &mis, soit 150.000 (donnant chacim droit & une action ordinaire InBev SA lors

de I"exercice) ef le total des actions existantes. Comme mentionné dans Je rapport special du
Conseil & Administration, le pourcentage obtenu est minime, & savoir 0,02 % des actions
existantes, de sorfe qu'un éventuel effut de dilution est faible. 1 effet final n’est mesurable
qu'an moment de exercice forsque I'écart est connu entre fe cotrs boursier du moment de 7
Pexercice ef e prix dexercice des droits de souscription, déterminé sur base de la moyenne “/
des coursde cldture des trente jours précédant I'émission de ces droits de souseription. f;f
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De par le fait que 'émission est relativemont minime et que Peffet de dilution gui s’en suit
Pest dgalement, fa détermination de la valeur des droils de souscription atteibués n’a pas eu
lien sur base de modéles d’évaluetion d'options, ce qui mous paralt justifié dams les
circonstances aciuelles.

Eléments de base pour le ealcul du prix d°émission

Le prix d"émission est caleuld comme repris dans le point 2 sur base de a moyenne des
cours de cléture de Paction des trente jours précédant la date d”émission.

La méthode de caleul do prix d'émission des dreoits de souscriptions atiribués aux
administrateurs de la socié® est identique & celle utilisée poor les émnissions précédentes en
faveur de la direction.

Conclusion

Conformément aux exigences stipulées dans Pasticle 596 du Code des Sociétés, nous
confirmons exactitude ot I"exhaustivité des données financiéres st compiables reprises dans
le rapport spéeial du Conseil d° Administeation. Les conditions prescrites par Particle 598 du
Code des Sociétés concernant la déterminaiion et la justification du caleul du prix d’émission
ant &6 respectées,
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